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Resumen

— Los niveles de capitalizacion del bancoy la tenedora se han fortalecido de manera sostenida
durante los Gltimos tres afos como resultado de una resiliente generacion interna de capital, a
la par de un crecimiento controlado del balance.

— Eneste sentido, estimamos que el indicador de capital ajustado por riesgo (RAC por sus siglas
en inglés) de la tenedora se ubique en torno a 7.2%, durante los préximos 12 meses, por lo que
ajustamos al alza nuestra evaluacion de capital y utilidades.

— Como resultado, subimos nuestras calificaciones crediticias de emisor en escala nacional de
largo plazo para CIBancoy Finanmadrid a ‘mxA-" desde ‘mxBBB’. Al mismo tiempo,
confirmamos sus calificaciones de corto plazo en ‘mxA-2’.

— Laperspectiva estable refleja nuestra expectativa de que durante los proximos 12 meses el
banco mantenga un indice de RAC consolidado por encima de 7%, respaldado por una sélida
generacion interna de capital a la par de un crecimiento controlado de su balance. También
esperamos que el banco siga fortaleciendo su division fiduciaria y portafolio de créditos con
una politica de originacion conservadora que le permita mantener indicadores manejables de
calidad de activos.

Accion de Calificacion

EL 22 de junio de 2023, S&P Global Ratings subid sus calificaciones crediticias de emisor en escala
nacional —CaVal- de largo plazo a ‘mxA-"de ‘mxBBB’y confirmo las de corto plazo en ‘mxA-2’ de
ClBanco S.A. Institucion de Banca Multiple (CIBanco) y de su entidad fundamental, Finanmadrid
México, S.A. de C.V. Sociedad Financiera de Objeto Mdltiple, Entidad Regulada (Finanmadrid). La
perspectiva es estable.

Fundamento

El alza de calificaciones refleja nuestra expectativa de que los niveles de capitalizacién del
banco y la tenedora seguiran fortaleciéndose durante los siguientes 12 meses. La base de
capital de CIBanco se ha robustecido durante los Gltimos tres afos debido a su resiliente
generacion interna de capital, incluso ante condiciones adversas de mercado. En este sentido,
esperamos que la rentabilidad del banco mantenga un dinamismo positivo, principalmente
impulsado por el negocio de intermediacion, asi como por un margen de interés todavia alto,
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reflejo de los elevados niveles de la tasa de referencia en México. Lo anterior, aunado a un
crecimiento moderado del portafolio de créditos y una politica de dividendos conservadora
seguiran impulsado la tendencia positiva en nuestro indicador de RAC para ambas entidades.
Como resultado, consideramos que la acumulacion de capital de la tenedora seguira superando
su crecimiento de activos, contribuyendo a mantener nuestro indicador de RAC consistentemente
por encima de 7%, debido a lo cual mejoramos nuestra evaluacion de capital y utilidades a
adecuada de moderada. Asimismo, esperamos que esta tendencia positiva también continue para
el RAC proyectado del banco, y que se ubique en torno a 9.4%, en promedio, durante los siguientes
12 meses.

Consideramos que la diversificacién de lineas de negocio de CIBanco seguira contribuyendo
para incrementar su estabilidad de negocio. A pesar de que la estrategia del banco continuara
enfocada en el negocio de intermediacion de divisas, esperamos que la participacion del
portafolio de créditos, asi como el fortalecimiento de la division fiduciaria dentro de sus ingresos
operativos sigan aumentando gradualmente. En este sentido, proyectamos un crecimiento de
cartera de alrededor de 7% para los préximos 24 meses impulsado en mayor medida por el sector
comercial y la recuperacion en las ventas de automoviles en México. En nuestra opinion, la
consolidacion de estas lineas de negocio contribuird a mantener resultados operativos méas
estables, con un crecimiento promedio de 14% durante 2023-2024.

Esperamos que los indicadores de calidad de activos del banco se mantengan en niveles
manejables durante los siguientes 12 meses. Prevemos que la cartera de CIBanco se
mantendréa en niveles estables a pesar de las aln retadoras condiciones econdmicas en México.
Lo anterior, reflejo de una politica de originacion mas conservadora que le permita mantener el
riesgo de su portafolio de créditos en niveles manejables. Por lo tanto, esperamos que los
indicadores de activos improductivos y castigos del banco se ubiquenentornoa 2.7%y 0.6% en
2023, respectivamente; niveles en linea con los de 2022. Asimismo, estimamos que sus activos
improductivos continden completamente cubiertos por reservas. Por Ultimo, consideramos que la
cartera del banco seguird concentrada en términos de clientes, lo que incrementa el riesgo de
deterioro en caso de incumplimiento de algin acreditado; sin embargo, prevemos que estas
concentraciones se disipen gradualmente conforme crece la cartera de consumo del banco.

Consideramos que la amplia base de depésitos seguira respaldando el crecimiento del
portafolio de inversiones y cartera de crédito del banco. Esperamos que la base de depdsitos
del banco se mantenga como su principal fuente de fondeo y siga apoyando el crecimiento del
negocio. En este sentido, al cierre del primer trimestre de 2023, el total de depdsitos represent6
90% de la base de fondeo de ClBanco, lo que cubre tres veces su cartera de crédito total y una vez
si consideramos Unicamente los depdsitos minoristas. Sin embargo, la mayor parte de estos
depdsitos son mayoristas, los cuales consideramos menos estables ante condiciones adversas de
mercado, lo que se compara desfavorablemente con el promedio del sistema bancario mexicano.
Adicionalmente, al cierre de marzo 2023, nuestro indice de fondeo estable para CIBanco se ubicé
en 143% y esperamos continle comodamente por encima de 100% durante 2023-2024, reflejo de
que la base de depésitos seguira superando sus necesidades de fondeo. Por otro lado, en nuestra
opinién, el banco mantendréa sanos niveles de liquidez con flujos suficientes para cubrir salidas de
efectivo inesperadas en los proximos 12 meses. Lo anterior, debido a que CIBanco mantiene un
portafolio de inversiones liquido y no tiene vencimientos importantes en el corto plazo, lo cual ha
contribuido a mantener nuestro indicador de activos liquidos a fondeo mayorista de corto plazo en
11x (veces) al cierre del primer trimestre de 2023.

En nuestra opinién, Finanmadrid continuara siendo una subsidiaria fundamental dentro de
las operaciones de CIBanco. Consideramos que la financiera seguira cobrando relevancia en la
estrategia del grupo al ser uno de sus principales motores de crecimiento para su portafolio de
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créditos. En este sentido, la compania es el vehiculo en el cual el banco origina una parte
importante de sus créditos de consumo —sector automotriz-, lo que brinda una mayor
diversificacion a los ingresos consolidados. Como resultado, estimamos que el banco mantendréa
su compromiso hacia Finanmadrid en condiciones de estrés y consideramos muy poco probable
que venda esta subsidiaria en el futuro cercano.

Perspectiva

La perspectiva estable refleja nuestra expectativa de que durante los proximos 12 meses el banco
mantenga un indice de RAC consolidado por encima de 7%, respaldado por una sélida generacion
interna de capital a la par de un crecimiento controlado de su balance. Al mismo tiempo,
esperamos que el banco siga fortaleciendo su division fiduciaria y portafolio de créditos con una
politica de originacion conservadora que le permita mantener indicadores manejables de calidad
de activos.

Escenario negativo

Podriamos revisar la perspectiva a negativa o bajar las calificaciones de ambas entidades si
observamos un deterioro significativo en los indicadores de calidad de activos. Lo anterior, podria
suceder si los activos improductivos mas castigos de ClBanco se sitlan consistentemente por
encima de 6%. Asimismo, podriamos tomar una accién negativa en las calificaciones, si la
rentabilidad consolidada del grupo se deteriora derivado de menores ingresos por intermediacion,
una mayor distribucién de dividendos o un mayor provisionamiento para pérdidas crediticias, lo
que mantendria los niveles de RAC consistentemente por debajo de 7%.

Escenario positivo

Podriamos subir las calificaciones de ambas instituciones financieras si la generacion interna de
capital a nivel grupo es mayor a la esperada y al mismo tiempo mantiene un crecimiento
controlado de su balance. Esto impulsaria nuestro indice de RAC proyectado consistentemente
por encima de 10%. Sin embargo, consideramos este escenario poco probable.
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Sintesis de los factores de calificacion

CIBanco, S.A., Institucién de Banca Mltiple

De

Calificacion crediticia de emisor

Escala Nacional

mxA-/Estable/mxA-2

mxBBB/Positiva/mxA-2

Posicién del negocio Moderada Moderada

Capitaly utilidades Adecuada Adecuada

Posicion de riesgo Moderada Moderada

Fondeo Moderada Moderada

Liquidez Adecuada Adecuada

Ajuste comparativo de calificaciones No No
Respaldo

Respatdo por capacidad adicional para absorber No No

pérdidas (ALAC)

Respatdo como entidad relacionada con el No No

gobierno (ERG)

Respaldo del grupo No No

Respaldo del gobierno por importancia sistémica No No
Factores adicionales No Si
Finanmadrid México, S.A. de C.V. Sociedad Financiera de Objeto Multiple, Entidad Regulada

A De

Calificacion crediticia de emisor

Escala Nacional

mxA-/Estable/mxA-2

mxBBB/Positiva/mxA-2

Indicadores Ambientales, Sociales y de Gobierno Corporativo (ESG)

Indicadores crediticios ambientales, sociales y de gobierno corporativo (ESG): E-2,S-2, G-2

Criterios y Articulos Relacionados

Criterios

— Metodologia para calificar instituciones financieras, 9 de diciembre de 2021.

— Metodologiay supuestos para el Analisis de Riesgos de la Industria Bancaria por Pais (BICRA), 9

de diciembre de 2021.

— Principios ambientales, sociales y de gobierno corporativo en las calificaciones crediticias, 10

de octubre de 2021.

— Metodologia del Marco de Capital Ajustado por Riesgo, 20 de julio de 2017.

— Principios de las Calificaciones Crediticias, 16 de febrero de 2011.

— Metodologia de calificaciones de grupo, 1 de julio de 2019.

S&P Global Ratings

22 de junio de 2023


https://disclosure.spglobal.com/ratings/es/regulatory/article/-/view/sourceId/101148348
https://disclosure.spglobal.com/ratings/es/regulatory/article/-/view/sourceId/101148327
https://disclosure.spglobal.com/ratings/es/regulatory/article/-/view/sourceId/101148327
https://disclosure.spglobal.com/ratings/es/regulatory/article/-/view/sourceId/100590783
https://disclosure.spglobal.com/ratings/es/regulatory/article/-/view/sourceId/100590783
https://disclosure.spglobal.com/ratings/es/regulatory/article/-/view/sourceId/100014989
https://disclosure.spglobal.com/ratings/es/regulatory/article/-/view/sourceId/100000243
https://disclosure.spglobal.com/ratings/es/regulatory/article/-/view/sourceId/100039781

Comunicado de prensa: S&P Global Ratings subié las calificaciones de CIBanco y Finanmadrid a ‘mxA-’, tras fortalecimiento del capital; la
perspectiva es estable

— Metodologia para calificaciones crediticias en escala nacional y regional, 25 de junio de 2018.

Articulos Relacionados

— Descripcion general del Proceso de Calificacion Crediticia.

— MEXICO - Definiciones de calificacién en Escala CaVal (Nacional).

— Definiciones de Calificaciones de S&P Global Ratings

— Emerging Markets Monthly Highlights: Resilience To Diverging External Trends, 15 de junio de
2028.

— Credit Conditions Emerging Markets Q2 2023: Enduring Risks, 28 de marzo de 2023.

— S&P Global Ratings confirmé calificaciones de 24 bancos y subsidiarias mexicanas tras
publicacién de criterios revisados, 19 de abril de 2022.

Algunos términos utilizados en este reporte, en particular algunos adjetivos usados para expresar
nuestra opinién sobre factores de calificacién importantes, tienen significados especificos que se les
atribuyen en nuestros criterios y, por lo tanto, se deben leer junto con los mismos. Consulte los criterios
de calificacién en www.standardandpoors.com para obtener mas informacién. Toda la informacién sobre
calificaciones esta disponible para los suscriptores de RatingsDirect en www.capitaliq.com. Todas las
calificaciones afectadas por esta accién de calificacién se pueden encontrar en el sitio web pablico de
S&P Global Ratings en www.standardandpoors.com.mx. Use el campo de bisqueda de Calificaciones
ubicado en la columna de la izquierda.

INFORMACION REGULATORIA ADICIONAL

1) Informacion financiera al 31 de marzo de 2023.

2) La calificacién se basa en informacién proporcionada a S&P Global Ratings por el emisor y/o sus
agentesy asesores. Tal informacion puede incluir, entre otras, segtn las caracteristicas de la
transaccion, valor o entidad calificados, la siguiente: términos y condiciones de la emision,
prospecto de colocacion, estados financieros anuales auditados y trimestrales, estadisticas
operativas —en su caso, incluyendo también aquellas de las compariias controladoras-, informacién
prospectiva —por ejemplo, proyecciones financieras-; informes anuales, informacioén sobre las
caracteristicas del mercado, informacién legal relacionada, informacién proveniente de las
entrevistas con la direccién e informacion de otras fuentes externas, por ejemplo, CNBV, Bolsa
Mexicana de Valores, CNSF, Banco de México, FMI, BIS.

La calificaciéon se basa en informacién proporcionada con anterioridad a la fecha de este
comunicado de prensa; consecuentemente, cualquier cambio en tal informacién o informacién
adicional, podria resultar en una modificacién de la calificacién citada.

3) La informacién regulatoria (PCR, por sus siglas en inglés) de S&P Global Ratings se publica en
relacion con una fecha especifica, y esta vigente a la fecha de la Accion de Calificacién Crediticia
que se haya publicado mas recientemente. S&P Global Ratings actualiza la informacién regulatoria
para una determinada Calificacién Crediticia a fin de incluir los cambios en tal informacion
solamente cuando se publica la siguiente Accion de Calificacion Crediticia. Por consiguiente, la
informacién regulatoria contenida aqui puede no reflejar los cambios en la misma que pudieran
ocurrir durante el periodo posterior a la publicacién de tal informacién regulatoria pero que de otra
manera no estdn asociados con una Accién de Calificacién Crediticia. Por favor considere que puede
haber casos en los que el PCR refleja una version actualizada del Modelo de Calificaciones en uso a
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la fecha de la Gltima Accién de Calificacion Crediticia aunque la utilizaciéon del Modelo de
Calificaciones actualizado se consideré innecesaria para arribar a esa Accion de Calificacién
Crediticia. Por ejemplo, esto podria ocurrir en el caso de las revisiones impulsadas por un evento
(event-driven) en las que se considera que el evento que se estd evaluando no es relevante para
correr la version actualizada del Modelo de Calificaciones. Obsérvese que, de acuerdo con los
requerimientos regulatorios aplicables, S&P Global Ratings evalda el impacto de los cambios
materiales a los Modelos de Calificaciones y, cuando corresponde, emite Calificaciones Crediticias
revisadas cuando lo requiera el Modelo de Calificaciones actualizado.
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