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+ El peso mexicano se presiona un poco a niveles alrededor de $19.60 spot, en el cierre del mes de abril, mientras asimila una
importante bateria de datos econémicos, donde destaca la contraccién del PIB de EUA durante el primer trimestre del afio, y el
sorpresivo crecimiento trimestral del PIB de México. Es noticia también el endurecimiento unilateral por parte de Trump a la
regla automotriz del T-MEC. Por el resto del dia, el tipo de cambio podria fluctuar entre los $19.48 y $19.68 spot (el euro entre
$1.133 y $1.141)

« El presidente Donald Trump firmoé este martes una orden ejecutiva que endurece la regla de origen automotriz del Tratado entre
México, Estados Unidos y Canada (T-MEC), elevando el Valor de Contenido Regional (VCR) para tener derecho a la exencién de
aranceles.

+ En su momento, el T-MEC habia incrementado el VCR de 62.5 a 75%, lo que provocé que las empresas se vieron obligadas a
incrementar las autopartes que se ensamblan en los automéviles comercializados entre los paises de América del Norte para no
pagar aranceles.

+ Ahora, esta decisién de Trump crea unilateralmente una tasa de contenido regional de 85% para lograr la exencién total en
autopartes en un periodo de un afio, cuando actualmente todas las autopartes que cumplen con el T-MEC estan exentas de
aranceles.

« El cambio a la regla de origen ocurre cuando aun no han comenzado la revisién trilateral del T-MEC, cuyo proceso esta previsto
iniciar en el segundo semestre de 2025 para llegar a una determinacién en julio de 2026. Falta esperar la respuesta de México y
Canada sobre el tema.

+  Por otro lado, en materia econémica, el PIB de Estados Unidos se contrae 0.3% a tasa trimestral anualizada. El descenso del PIB
es el primero desde comienzos de 2022. En el cuarto trimestre, la economia crecié a una tasa trimestral anualizada del 2.4%. El
consumo se modera a 1.8%, desde el 4.0%, aunque por arriba de lo anticipado. La disminucién del PIB real en el primer trimestre
reflejé principalmente un aumento de las importaciones, que se restan en el calculo del PIB, y una disminucién del gasto
publico. Empresas y consumidores han adelantado sus compras al exterior en prevision de los nuevos impuestos a la
importacién.

+ Ademas, de acuerdo con la agencia ADP, el sector privado estadounidense generé solo 62 mil empleos en abril, su menor nivel
desde julio de 2024 y muy por debajo de los 115 mil pronosticados. A las 8am se dara a conocer el indicador de precios del
consumidor PCE.

- En la Eurozona, a pesar de la incertidumbre comercial provocada por los aranceles impuestos por Trump, la economia de la
region logré acelerarse en el primer trimestre, cuando el PIB creciendo 0.4%, duplicando la expansion del 0.2% registrada en el
cuarto. En comparacioén con el mismo trimestre del afio anterior, el PIB mantuvo el ritmo y aumenté 1.2%.

* En Asia, China ha dado a conocer el PMI compuesto de abril, que cae a 50.2 puntos desde el 51.4 previo. El PMI manufacturero ha
descendido por debajo de 50, nivel que marca el limite entre contraccién y expansién, hasta 49.0, peor lo esperado. El de
servicios también ha caido (hasta 50.4 desde 50.8, por debajo de lo previsto).

* En el plano empresarial, la temporada de resultados del primer trimestre del afio toma fuerza con las cuentas de varias big tech,
entre ellas Microsoft y Meta, que publicaran sus cifras tras el cierre del mercado, y Apple y Amazon, que haran lo propio este
jueves. Con todo, mas importante que las cifras correspondientes al pasado trimestre sera lo que digan los gestores de todas
estas empresas sobre cémo ven el escenario econémico que afrontan sus negocios, si es que tienen visibilidad al respecto, y
sobre el desempefio esperado de sus compaiias en el mismo.

« En México, de acuerdo con la estimacién oportuna del INEGI, el crecimiento del PIB durante el primer trimestre sorprendié de
forma positiva. A tasa trimestral, la economia regresé al terreno positivo con una expansiéon de 0.2%. Las actividades primarias
aumentaron 8.1 %, las secundarias disminuyeron 0.3 % y las terciarias se mantuvieron sin cambios. A tasa anual, la estimaciéon
oportuna presenté un alza de 0.6 por ciento desestacionalizada y de 0.8% con cifras originales. Si bien el reporte no disipa por
completo las dudas sobre una posible recesién, las cifras ofrecen un respiro de que la moderacién en la actividad econémica
todavia no fue tan pronunciada.

+ Las principales bolsas en el mundo operan con resultados mixtos, asimilando la gran cantidad de reportes econémicos y muy
atentas a los resultados trimestrales, sobre todo de las grandes tecnolégicas en EUA.

Calendario de Indicadores Econdmicos (del 28 de abril al 02 de mayo de 2025)
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1. Mercados de divisas
Reporte diario

MERCADO DE DIVISAS Evolucién de monedas vs. délar estadounidense

2o
ci Variacion % Cierre Var % diaria Var % en el afio
lerre o Enel En 12
Diaria 1 Mes 2024 i R
afio meses Rublo ruso 0.67 27.71
Pesos por divisa Euro 0.29 -9.98
| . Yen japonés 0.23 -9.46
Délar Fix 19.59 0.1 -4.0 -5.8 15.1 20.79
Zloty polaco 0.30 -9.25
Délar Spot EUA 19.56 -0.2 -4.0 -6.1 15.0 20.83 Real brasilefio -0.60 8.95
Euro Spot 22.27 -0.5 0.9 3.3 221 21.56 Libra esterlina 0.24 713
Libra Spot 26.22 -0.4 -0.6 0.6 22.7 26.06 Peso mexicano 0.18 6.11
Délar Canadiense Spot 14.14 -0.2 -0.6 -2.3 135 14.48 Peso chileno 0.31 -4.99
Yen Spot 0.14 -0.7 0.7 3.0 257 0.13 Peso colombiano -0.72 -4.94
Franco Suizo Spot 23.74 0.7 2.7 3.4 271 2296 Doélar australiano 0.73 -3.17
Délar por Euro 1.14 0.3 5.2 10.0 6.2  1.0354  Woncoreano -0.18 -3.03
a 6 i g -0.84 -1.82
Yen por délar 14233 02 .50 95 90 15720  Nuewoddlar@iwanés 08 8
- - Rand sudafricano 0.13 -1.56
Forwards tipo de cambio 1im. 3m. 6m. 12 m. o
Rupia hindu 0.26 -0.42
pesos/usd 19.65 19.81 20.04 20.49 Yuan chino 022 038
Nota: Signo ( +) = depreciacion de la moneda. Signo( - )= apreciacion de la moneda. Rupia indonesa 056 3.90
Spot: operaciones al mayoreo a la venta. Fuente: Bloomberg Peso argentino 1.09 12.98
Monedas ordenadas por rendimiento acumulado en el afio.
Tipo de Cambio Spot en un afio (pesos por délar) Tipo de Cambio Spot en un afio (d6lares por euro)
1.16
20.80 1 115 A
20.40 - Promedio movil 20 dias 1.14 AV“
20.00 113 Promedio movil 100 dias !
19.60 112 N
' 111 'N'\
19.20 A 110 ,/ W \ H
18.80 1 1.09 A /J At <o A
o vos L P NN W N M\
18.40 Promedio mévil 100 dias . [‘,/ \\/\/ v « Y
1.07 A * S
18.00 - Promedio mévil 20 dias \ K N N Pl
: 1.06 " N -7
17.60 - 1.05 V\VM‘ = v raa
17.20 A 1.04 M WL
1.03 ATA
16.80
R T T Y Y
16.40 T+ N T T T B I N I G B BB VB R R N
S ¢ T T T & ¥ ¥ YT T T T T & T T HL L LWL WL WL O W >>>CE__OOQD_"“"8>>'9.<_J!DCD.Q.Q‘—‘—¥‘—
TEEIITITE I TE I I iit eI ittt EEEIS I RETREEEoR S i E G
Saices il idiziifibagsid BRgHNTTENINBABARANENBALAET
Fuente Bloomberg Fuente Bloomberg
Pesos por délar en un mes Pesos por euro en un afio
21.00 23.50
23.00
20.80 \A
22.50 [ v
20.60 22.00 M ‘w"v
21.50 4
20.40 2100 [AW Y
20.20 2080 } !
20.00 |
20.00 10.50 ”Nl'\ull\\vrl
19.00
19.80 I
18.50
19.60 18.00 \)"j
17.50 -
19.40 1 — : — — TIIIIIITIITIITISIITITIE8995882%8
R Y SE55533393853838:388¢:¢835¢8¢83535
Fuente Bloomberg Fuente Bloomberg

Con informacion al cierre del martes 29 de abril de 2025 . .. . - -
Direccion de Analisis Econémico y Bursatil | 2



QCIBanco GCICasa de Bolsa

2. Tasas de Interés de Mercado
Reporte diario

TASAS DE INTERES NACIONALES ( %)

RIESGO PAIS (medido por spread de CDS* soberano, puntos base)

K Tasfa Prom. 2024 valor valor Minimo  Maximo 2024
actual anterior 2025 prom. cierre ) en 12 en 12
actual Previo .
; meses meses Cierre  Prom.
Tasas Nacionales
Tasa Objetivo Banxico 9.000 9.500 9.512 10.85 10.00 Colombia 267 272 168 296 218 187
Fondeo Bancario* 9.040 9.060 9.551 1090 10.17 México 135 139 87 170 143 106
Cetes 28 dias 8.650 8.650 9.309 10.71 10.04 Brasil 180 184 135 223 218 152
Cetes 91 dias 8.510 8.510 9.204 10.86 9.98 Francia 39 40 23 47 40 29
Cetes 182 dias 8.390 8.390 0134 1092 9.94 Italia 57 56 49 81 61 65
Cetes 364 dias 8.490 8.490 9199 1091 10.06 Espania 55 56 30 71 35 36
TIE 28 9301 9301  9.800 1110 1024  'anda 23 23 14 26 16 20
TIE 91 9373 9373 9881 1127 1051  Potugal 5 56 29 69 29 34
. *Credit Default Sw ap de deuda soberana a 5 afios. Fuente: Bloomberg
Bonos de tasa fija
3 afios 9.94 9.69 9.94 10.04 9.65 TASAS DE |NTERES EN EU (%)
5 afios 9.39 9.98 8.89 969 975 Tasa Tasa  Prom. 2024
10 afios 8.69 8.94 8.69 9.74 1043 actual  anterior 2025 prom. cierre
20 afios 9.08 9.28 8.89 9.87 10.13 Fondos Federales E.U. 450 450 450 188 450
30 afios 9.03 9.94 9.05 9.85 10.26 T-Bill 3 meses 4.20 423 421 204 435
UDIS (pesos) 8.45 8.45 8.40 817 833 5 afios 3.77 381 417 299 3.86
Udibonos 30 afos 5.07 5.07 5.20 5.00 5.67 10 afios 417 4.21 4.41 294 3.75
UMS 2029 (dolares) 5.01 5.10 5.15 500 5.8 30 afios 465 468 471 310 382
SOFR 4.36 4.36 4.33 228 473
Tasa PRIME 750 750 7.50 482 750

BONOS GUBERNAMENTALES, mercado secundario (%) MERCADO DE BONOS A 10 ANOS (%)

Cierre

Tasa Tasa Prom. 2024 Actual  Previo 2024 Actual  Previo  Cierre 2024
actual  anterior 2025  prom. cierre Ega 417 421 457  México 932 931 10.44
MBONO Mar-2026 8.41 8.33 9.04 9.10 9.69  ZonaEuro 2.50 252 237  Chile 5.15 5.15 5.97
MBONO Jun-2027 8.35 8.27 9.12 6.42 7.41 Japon 1.32 1.32 1.10 Brasil 14.26 14.28 15.16
MBONO May-2031 8.99 8.83 9.51 879 9.02 Reino Unido 4.48 451 4.57 Portu-gal 3.05 3.06 2.85
Italia 361 363 352  Grecia 3.34 3.36 322
MBONO Nov-2038 9.67 9.44 9.99 8.91 7.92 Espafia 3163  3.181 306  China 1.63 1.65 1.68
MBONO Nov-2042 9.87 9.71 10.23 8.95 9.12 Fuente: Reuters y ABM.  Mercado Secundario
3. Commodities
Reporte diario
Variacion % ) 2024 sea v EEO
vy Precio  Prom. 140 4000
Diaria actual 2025 pom  Cierre
2025 120
indice General de Commodities*  (0.7) (0.7) 1,77893 18430 17979 1,792 3500
WTI (usd/barri) (03) (160) 6021 762 762 717 100 W
Mezcla Mexicana (usd/barril) (L7)  (113) 59.18 65.8 70.8 66.7 80 M 3000
Oro (usd/onza troy) (0.8) 26.6 331741 2371 2,371 26245 60
Plata (usd/onza troy) (07) 139 3294 281 28.1 28.9 V 2500
Cobre (usd/kg) (04) 198 48230 409.8 4098 4027 40
Indice Agricola (1L2) (04) 18166 18622 18257 1824 20 2000
Maiz (usd/bushel) (55 (0.2) 4.29 44 4.1 44

. . - . N 0
*Indice compuesto por precios de 26 commodities de energeticos, metales y agropecuarios. Fuente: Bloomberg, USDA, 1500
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4. Mercados accionarios
Reporte diario

OCIBanco QCICasa de Bolsa

MERCADOS ACCIONARIOS

ihdice vanagion %: —— Erselc(ijci! UF;irﬁ(;:;iia Precio./ Valor Mcap
(Unidades)  diaria 1 Mes Enelafio meses (9 dias) S en Libros usb
IPyC (Mex) 55,613.43 -2.40 4.59 12.32 -3.83 77.31 1.94 14.38 364,080.70
Dow Jones (EU) 40,527.62 0.75 -2.54 -4.74 5.58 52.51 5.20 20.56 17,457,490.76
S&P 500 (EU) 5,560.83 0.58 -0.36 -5.45 8.69 58.59 4.78 22.63 48,685,527.16
Bovespa (Brasil) 135,092.99 0.06 2.42 12.31 6.08 71.53 1.45 11.81 636,769.28
Dax (Alemania) 22,425.83 0.69 -0.16 12.64 23.77 63.45 1.88 16.72 2,201,465.27
FTSE 100 (Reino Unido;  8,463.46 0.55 -2.26 355 3.88 58.93 191 12.36 2,939,163.79
CACA40 (Francia) 7,555.87 -0.24  -455 2.37 -6.31 58.18 1.83 14.64 2,752,507.24
Nikkei 225 (Japén) 35,839.99 0.38 0.62 -10.16  -6.68 60.74 1.85 19.12 4,761,871.76
SSE Composite (China)  3,286.66 -0.05  -1.47 -1.94 5.86 49.80 1.35 14.45 7,036,338.91

Fuente: Bloomberg. *Indice de Fortaleza Relativa (Relative Strength Index) que oscila en una escala entre 0 y 100.
Una lectura entre 70 y 80 alerta sobre una condicion de sobrecompra que implicaria que se aproxima a una correccion a la baja.
Lecturas entre 30 y 20 se consideran condiciones de sobreventa y alertan de una inminente correccion al alza.
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El presente documento y correo electrénico es elaborado para todo tipo de cliente y sélo tiene propdsitos informativos. Considera
comentarios, declaraciones, informacién histérica y estimaciones econémicas y financieras que reflejan sélo la opinién de la Direccién de
Andlisis Econémico de CIBanco y Cl Casa de Bolsa.

CIBanco y Cl Casa de Bolsa no asumen compromiso alguno de comunicar cambios ni de actualizar el contenido del presente documento y
correo electrénico. Ademds, su contenido no constituye una oferta, invitacién o solicitud de compra o suscripcion de valores o de ot ros
instrumentos o de realizacién o cancelacién de inversiones, ni pueden servir de base para ningin contrato, compromiso o decisién de ningun
tipo. Los datos, opiniones, estimaciones, previsiones y recomendaciones contenidas en el mismo, tienen la finalidad de proporcionar a todos
los clientes informacién general a la fecha de emisién del informe y estdn sujetas a cambio sin previo aviso. Ningin analista de la Direccién
de Andlisis Econémico percibié una compensacion de personas distintas a “CIBanco y Cl Casa de Bolsa” o de alguna otra entidad o
institucion que forma parte del mismo Grupo Empresarial que “CiBanco y CI Casa de Bolsa”.
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