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Apertura de Hoy: 29 de abril 2025

+ El peso mexicano fluctua alrededor de $19.55 spot, atento a los resultados empresariales de las grandes tecnolégicas y a los
datos econémicos, sin perder de vista cualquier novedad relacionada con posibles acuerdos arancelarios entre EUA y sus socios
comerciales. Por el resto del dia, el tipo de cambio podria cotizar entre los $19.45 y $19.65 spot (el euro entre $1.136 y $1.144).

* La buena noticia es que han pasado varios dias desde la tGltima vez que escuchamos nuevos ataques de Trump. Parece que se ha
visto obligado a moderar el ritmo y la intensidad de sus ataques.

* En este sentido, la administracién de presidente Trump busca tomar medidas para reducir un poco el impacto de los aranceles a
los automéviles.

+ Los aranceles del 25 % sobre vehiculos importados y autopartes se mantendran. Sin embargo, se modificaran para que no se
acumulen con otros aranceles, como los del acero y el aluminio. Asi, los fabricantes de automéviles no tendran que pagar
aranceles sobre estos metales, ampliamente utilizados en la industria automotriz, ademas de los aranceles sobre automéviles y
autopartes.

« Igualmente, los fabricantes de automéviles recibiran un reembolso por parte del costo de los aranceles sobre los componentes
importados. El reembolso ascendera hasta el 3.75 % del valor de un vehiculo nuevo durante el primer afo, pero se reducira
gradualmente a lo largo de dos afios, medida disefada para empujar a los fabricantes a trasladar mas parte de su cadena de
suministro a EUA, a la vez que les da tiempo para adaptarse.

+ EI 3 de abril entré en vigor un arancel del 25 por ciento sobre los automéviles importados. El sibado 3 de mayo esta previsto que
los aranceles se extiendan para incluir las piezas importadas (autopartes).

+ La medida para suavizar los efectos de los impuestos a los automéviles es la ultima de su administracién para mostrar cierta
flexibilidad respecto de los aranceles, que han sembrado agitacién en los mercados financieros, creado incertidumbre para las
empresas y provocados temores de una fuerte desaceleracién econémica.

« Pero incluso con estos cambios, todavia habra aranceles sustanciales sobre los automoéviles y autopartes importados, lo que
aumentara los precios de los coches nuevos y usados y aumentara el costo de las reparaciones y las primas de seguros.

+ Se espera que Trump firme este alivio arancelario en el transcurso del dia antes de un viaje a Michigan por la noche de hoy para
un mitin en las afueras de Detroit como parte de su celebracién de los primeros 100 dias de su gobierno.

+ Por otro lado, desde el punto de vista econémico, la agenda viene cargada de referencias destacadas que seran seguidas muy de
cerca por los inversionistas. Asi, este martes se dara a conocer la confianza del consumidor de abril elaborada por el Conference
Board para la que se anticipa un descenso hasta 88.0 puntos desde los 92.9 del mes anterior; y la encuesta de ofertas de trabajo
y rotacién laboral JOLTS de marzo.

* Los inversionistas estan también pendientes de los resultados del primer trimestre de varias empresas, entre las que se
encuentran cuatro de las ‘Siete Magnificas’ (Amazon, Apple, Meta y Microsoft), que daran mas pistas sobre el estado del sector
tecnolégico durante este periodo.

+ Por su parte, se sigue hablando del corte a la electricidad de ayer en Espafia y Portugal. Este misterioso apagén ha vuelto a dejar
al descubierto las vulnerabilidades energéticas de Europa en un momento geopolitico delicado. Las autoridades siguen sin
determinar el origen del colapso de la red, y si bien el Gobierno espafiol no descarta ninguna hipétesis, al menos quedé
descartado un ciberataque.

+ En Canada, el Partido Liberal, con Mark Carney al frente, ha ganado las elecciones parlamentarias celebradas ayer lunes. Lo que
aun no estaba claro es si tendrian mayoria en el parlamento, por lo que podrian tener que realizar alianzas con otros partidos.

+ En México, Banxico reporté que los remanentes de operacidon que se entregaran seran de 17,994 millones de pesos. Esta es la
primera vez desde el 2016 que Banxico entrega un remanente. La uUltima vez, durante el sexenio de Pefa Nieto, los recursos
entregados fueron de 321,653 millones de pesos. La cantidad sorprendié a la mayoria por ser baja, dada la fuerte depreciacion del
peso en 2024. Sin embargo, la autoridad monetaria solo cumplié al pie de la letra con la ley. El resultado neto del ejercicio 2024
del Banco de México fue de 836,766.8 millones de pesos, pero por ley tuvieron que compensar por las pérdidas de afios
anteriores, destinandose 737,539.8 millones de pesos para ese rubro. Ademas, debe constituir reservas de capital de acuerdo con
lo estipulado en el articulo 55 de su propia ley.

+ Las principales bolsas en el mundo operan con resultados mixtos, en espera de importantes reportes corporativos
correspondientes al primer trimestre del afio.

Calendario de Indicadores Econdmicos (del 28 de abril al 02 de mayo de 2025)
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1. Mercados de divisas
Reporte diario

MERCADO DE DIVISAS Evolucién de monedas vs. délar estadounidense

o
ci Variacion % Cierre Var % diaria Var % en el afio
lerre o Enel En 12
Diaria 1 Mes 2024 i R
afio meses Rublo ruso 0.62 27.27
Pesos por divisa Euro -0.48 -10.30
| . Yen japonés -1.16 -9.66
Délar Fix 19.57 0.1 -4.1 -5.8 14.1 20.79
Zloty polaco -0.59 -9.52
Délar Spot EUA 19.59 04 -3.9 -5.9 14.1 20.83 Real brasilefio 051 8.40
Euro Spot 2237 09 14 3.8 219 2156 Libra esterlina 095 739
Libra Spot 26.33 1.4 0.1 1.0 228  26.06 Peso mexicano 0.44 594
Délar Canadiense Spot 14.16 0.7 -04 -2.2 12.8 14.48 Peso chileno 0.99 -5.28
Yen Spot 0.14 15 15 3.8 26.6 0.13 Peso colombiano 0.02 -4.25
Franco Suizo Spot 23.89 1.4 33 4.0 267 2296 Doélar australiano -0.56 -3.93
Délar por Euro 1.14 05 55 10.3 6.8  1.0354  Woncoreano -0.36 -2.86
Yen por délar 14201 12 52 97  -103 15720  Randsudafiicano 0.99 169
- - Nuevo doélar taiwanés -0.17 -0.99
Forwards tipo de cambio 1im. 3m. 6m. 12 m. o
Rupia hindu -0.49 -0.68
pesos/usd 19.66 19.82 20.06 20.50 Yuan chino 0.01 016
Nota: Signo ( +) = depreciacion de la moneda. Signo( - )= apreciacion de la moneda. Rupia indonesa 0415 4.49
Spot: operaciones al mayoreo a la venta. Fuente: Bloomberg Peso argentino 075 14.22
Monedas ordenadas por rendimiento acumulado en el afio.
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2. Tasas de Interés de Mercado
Reporte diario

TASAS DE INTERES NACIONALES ( %) RIESGO PAIS (medido por spread de CDS* soberano, puntos base)

Tasa Tasa Prom. 2024 Minimo  Maximo 2024
actual  anterior 2025 o e valor  valor " o0 12
actual Previo .

Tasas Nacionales meses meses Cierre  Prom.
Tasa Objetivo Banxico ~ 9.000 9.500 9518 1085 10.00 Colombia 269 268 168 296 218 187
Fondeo Bancario* 9.060 9.020 9.557 1090 10.17 México 139 139 87 170 143 106
Cetes 28 dias 8.650 8.650 9.309 10.71 10.04 Brasil 183 185 135 223 218 152
Cetes 91 dias 8.510 8.510 9.204 10.86 9.98 Francia 39 40 23 47 40 29
Cetes 182 dias 8.390 8.390 9134 1092 9.94 Italia 56 57 49 81 61 65
Cetes 364 dias 8.490 8.490 9.199 1091 10.06 Espania 55 56 30 71 35 36
TIE 28 9301 9281 9806 1110 1024  'Manda 23 23 14 26 16 20
TIE 91 9373 9352 9887 1127 1051  [Potugal 5 56 29 69 29 34

. *Credit Default Sw ap de deuda soberana a 5 afios. Fuente: Bloomberg
Bonos de tasa fija

3 afios 9.94 9.69 9.94 10.04 9.65 TASAS DE INTERES EN EU (%)

5 afios 9.39 9.98 8.89 9.69 9.75

Tasa Tasa Prom. 2024

10 afios 8.69 8.94 8.69 9.74 1043 actual  anterior 2025 prom. cierre
20 afios 9.08 9.28 8.89 9.87 10.13 Fondos Federales EU. 450 4.50 4.50 1.88 450
30 afos 9.03 9.94 9.05 9.85 10.26 T-Bill 3 meses 4.20 423 421 204 435
UDIS (pesos) 8.45 8.45 8.40 817 833 5 afios 381 3.86 418 299 386
Udibonos 30 afios 5.07 5.07 5.20 500 5.67 10 afios 421 424 441 204 375
UMS 2029 (dolares) 5.01 5.10 5.15 500 5.18 30 afios 468 470 472 340 382
SOFR 433 433 433 228 473

Tasa PRIME 7.50 7.50 750 482 750

BONOS GUBERNAMENTALES, mercado secundario (%) MERCADO DE BONOS A 10 ANOS (%)

Cierre

Tasa Tasa Prom. 2024 Actual  Previo 2024 Actual  Previo  Cierre 2024
actual  anterior 2025  prom. cierre Ega 421 424 457  México 931 931 10.44
MBONO Mar-2026 8.41 8.33 9.04 9.10 9.69 Zona Euro 252 2.47 237 Chile 5.15 5.15 5.97
MBONO Jun-2027 8.35 8.27 9.12 6.42 7.41 Japon 1.32 1.34 1.10 Brasil 14.28 14.31 15.16
MBONO May-2031 8.99 8.83 9.51 879 9.02 Reino Unido 4.51 4.48 4.57 Portu-gal 3.06 3.01 2.85
ltalia 3.63 3.57 3.52 Grecia 3.36 3.31 3.22
MBONO Nov-2038 9.67 9.44 9.99 8.91 7.92 Espafia 3.181 3.123 3.06 China 1.65 1.66 1.68
MBONO Nov-2042 9.87 9.71 10.23 8.95 9.12 Fuente: Reuters y ABM.  Mercado Secundario

3. Commodities
Reporte diario

Variacién % X 2024 = WTI (usd/barrl) EJEIZQ,  —— Oro (usd/onza troy( EJE DER.
—_  Precio Pom —— 4 4000
Diaria ACUMeN actual 2025 prom  Cerre
2025 120
indice General de Commodities*  (0.3) (0.1) 1,790.68 11,8430 17979 1,792 3500
WTI (usd/barri) (00) (135) 6204 762 762 7.7 100 W
Mezcla Mexicana (usd/barril) 0.1 9.7) 60.23 65.9 70.8 66.7 80 M 3000
Oro (usd/onza troy) 0.7 27.2 3,343.98 2,371 2,371 26245 60 {
Plata (usd/onza troy) 0.2 14.6 33.16 28.1 28.1 289 V 2500
Cobre (usd/kg) 0.1 20.4 484.65  409.8 409.8 402.7 40
Indice Agricola 0.9 0.8 18395 18622 18257 1,824 20 2000
Maiz (usd/bushel) (0.6) 5.7 4.54 4.4 4.1 4.4
*Indice compuesto por precios de 26 commodities de energeticos, metales y agropecuarios. Fuente: Bloomberg, USDA, 0
UBS Investment Bank. 1500
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4. Mercados accionarios

Reporte diario

MERCADOS ACCIONARIOS
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ihdice vanagion %: —— Erselc?ji UF;irﬁ((j:;iia Precio./ Valor Mcap
(Unidades)  diaria 1 Mes Enelafio meses (9 dias) S en Libros usb
IPyC (Mex) 56,980.13 0.46 7.16 15.08 -1.48 76.24 1.95 14.75 362,351.26
Dow Jones (EU) 40,227.59 028  -3.26 -5.45 5.20 51.41 5.14 20.41 17,496,753.51
S&P 500 (EU) 5528.75 006 -0.94 -6.00 8.41 58.40 4.75 22.50 48,650,603.75
Bovespa (Brasil) 135,015.89 0.21 2.36 12.25 6.71 70.78 1.44 11.73 638,788.92
Dax (Alemania) 22,271.67 0.13 -0.85 11.87 22.63 63.05 1.87 16.60 2,190,072.71
FTSE 100 (Reino Unido,  8,417.34 0.02  -2.79 2.99 341 58.80 1.90 12.31 2,939,814.62
CAC40 (Francia) 757376 050 -4.32 2.62 -6.36  56.13 1.84 14.68 2,727,309.45
Nikkei 225 (Japon) 35,839.99 0.38 0.62 -10.16  -6.68  60.74 1.85 19.12 4,752,170.26
SSE Composite (China)  3,288.42 -0.20 -1.88 -1.89 5.63 50.55 1.34 14.61 7,023,106.92

Fuente: Bloomberg. *Indice de Fortaleza Relativa (Relative Strength Index) que oscila en una escala entre 0 y 100.
Una lectura entre 70 y 80 alerta sobre una condicion de sobrecompra que implicaria que se aproxima a una correccion a la baja.
Lecturas entre 30 y 20 se consideran condiciones de sobreventa y alertan de una inminente correccion al alza.
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Miguel Hidalgo, 11580 Ciudad de México, CDMX
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El presente documento y correo electrénico es elaborado para todo tipo de cliente y sélo tiene propdsitos informativos. Considera
comentarios, declaraciones, informacién histérica y estimaciones econémicas y financieras que reflejan sélo la opinién de la Direccién de
Andlisis Econémico de CIBanco y Cl Casa de Bolsa.

CIBanco y Cl Casa de Bolsa no asumen compromiso alguno de comunicar cambios ni de actualizar el contenido del presente documento y
correo electrénico. Ademds, su contenido no constituye una oferta, invitacién o solicitud de compra o suscripcion de valores o de ot ros
instrumentos o de realizacién o cancelacién de inversiones, ni pueden servir de base para ningin contrato, compromiso o decisién de ningun
tipo. Los datos, opiniones, estimaciones, previsiones y recomendaciones contenidas en el mismo, tienen la finalidad de proporcionar a todos
los clientes informacién general a la fecha de emisién del informe y estdn sujetas a cambio sin previo aviso. Ningin analista de la Direccién
de Andlisis Econémico percibié una compensacion de personas distintas a “CIBanco y Cl Casa de Bolsa” o de alguna otra entidad o
institucion que forma parte del mismo Grupo Empresarial que “CiBanco y CI Casa de Bolsa”.
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