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Informacién Importante:

El presente documento es elaborado para clientes de perfil de inversion Agresivo y Sofisticado. Considera comentarios, declaraciones,
informacion historica y estimaciones economicas y financieras que reflejan solo la opinién de la Direccion de Andlisis Econdmico de
ClBanco y Cl Casa de Bolsa. Los factores que son tenidos en cuenta en la recomendacion de las distintas estrategias pueden incluir
los actuales precios, condiciones de mercado, tendencias y perspectivas, andlisis fundamental de las compariias y andlisis técnico
del desempeno de sus titulos, perspectivas de dividendos, asi como la volatilidad esperada.

Los analistas de la Direccion de Andlisis Economico y Bursdtil certifican que las opiniones expresadas en este informe reflejan sus
opiniones personales respecto de las compariias objeto de andlisis y sus titulos; ningun analista percibié una compensacion de
personas distintas a “ClBanco y Cl Casa de Bolsa” o de alguna otra entidad o institucion que forma parte del mismo Grupo
Empresarial que “ClBanco y Cl Casa de Bolsa”, ademds, ningun porcentaje de su retribucion ha estado, esta o estard, directa o
indirectamente, vinculada a las recomendaciones especificas o a las opiniones recogidas en este informe.

ClBanco y Cl Casa de Bolsa no asumen compromiso alguno de comunicar cambios ni de actualizar el contenido del presente
documento y correo electronico. Ademds, su contenido no constituye una oferta, invitacion o solicitud de compra o suscripcion de
valores o de otros instrumentos o de realizacion o cancelacion de inversiones, ni pueden servir de base para ningdn contrato,
compromiso o decision de ningun tipo. Los datos, opiniones, estimaciones, previsiones y recomendaciones contenidas en el mismo
tienen la finalidad de proporcionar a todos los clientes informacion general a la fecha de emision del informe y estdn sujetas a
cambio sin previo aviso.



O ClCasa de Bolsa Mercado Global

.. Resumen mensual (agosto)

Los mercados financieros internacionales en agosto de 2025 estuvieron marcados por la
incertidumbre y la volatilidad, principalmente a causa de las tensiones comerciales y los
nuevos anuncios de politicas arancelarias por parte de Estados Unidos. A principios de mes,
entraron en vigor nuevos aranceles reciprocos con docenas de socios comerciales, lo que
generd un entorno de cautela. La Administracion también impuso un arancel del 100% a los
semiconductores importados, aunque con exenciones para las empresas que reubigquen su
produccion en Estados Unidos.

A medida que avanzaba el mes, los mercados de valores mostraron signos de recuperacion,
especialmente los indices como el NASDAQ vy el S&P 500. Sin embargo, este repunte fue
interpretado con cautela, ya que la confianza de los inversores individuales se mantuvo en
niveles moderados. A pesar de la recuperacion, el sentimiento general del mercado no
sugeria un optimismo irracional, lo que reflejaba la constante preocupacion por el impacto
de las politicas comerciales en la economia global.

A mediados de agosto, la publicacion de datos econdmicos clave en Estados Unidos capto la
atencion de los inversores. La publicacion de las cifras de empleo, el reporte del Producto
Interno Bruto (PIB) del segundo trimestre y la confianza del consumidor influyeron en las
expectativas sobre la direccion de la politica monetaria. La Reserva Federal fue el foco de
atencion, ya que el mercado buscaba sefnales sobre posibles recortes de tasas de interés en
respuesta a una desaceleracion economica y una inflacion persistente.

Hacia finales de mes, el mercado se concentré en el simposio de Jackson Hole, donde el
discurso del presidente de la Reserva Federal, Jerome Powell, fue crucial. Sus comentarios
indicaron un cambio en el balance de riesgos, insinuando que la Fed podria estar mas
inclinada a recortes de tasas de lo que se habia anticipado. Este evento ayudd a calmar la
incertidumbre y proporciond un cierto alivio a los mercados, que interpretaron las sehales
como un posible apoyo a la liquidez.

A pesar de los altibajos, los mercados mostraron resiliencia, aunque la incertidumlbre sobre
la politica monetaria y las tensiones geopoliticas continuaron siendo factores determinantes.
En este contexto, el délar americano perdio terreno frente a las monedas del indice ddlar y el
peso mexicano se aprecio 1.2%. Los indices MSCI presentaron movimientos positivos: Estados
Unidos (+1.9%), América Latina (+7.5%), Europa (-1.8%), Asia ex-Japon (+3.2%) y Japon (+6.9%).

Délar norteamericano. Mercados Desarrollados y Emergentes.
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Q ClCasa de Bolsa

.. Resumen mensual (agosto)

S&P 500 y sus principales sectores
(desempeiio en délares).

En agosto, el S&P 500 ligdé su cuarto mes
consecutivo con balances positivos, esta vez
impulsado por los sectores de Salud,
Materiales, Consumo Discrecional, Servicios
de Comunicacion, Energia, Financiero vy
Bienes Raices. Esto se dio en el contexto de
la Ultima fase de la temporada de reportes
corporativos del 2T25, con el 80% de las
empresas superando las expectativas de
crecimiento en utilidades. El rendimiento
del indice en los Ultimos 12 meses es de
14.4%.

Acciones destacadas en el mes

En agosto, 34 de las 50 empresas con mayor
capitalizacion listadas en el Sistema
Internacional de Cotizaciones (SIC)
terminaron con balances positivos en pesos
mexicanos. Sobresalieron los avances de:
UNH, TSM, ABBYV, TCEHY y GOOGL. Por el
contrario, sobresalieron los descuentos en:
META, MSFT, SAP, AMD y ORCL.

ETFs destacados en el mes

Los ETFs mas negociados en el SIC
finalizaron el octavo mes del ano con un
desempeno positivo en pesos (39 alzas). Los
fondos cotizados con mejor desempeno
fueron: S&P Metals & Mining, S&P
Homebuilders, US Global Jets, Spdr Kbw
Regional Banking y S&P Bank. Por el
contrario, sobresalieron los descuentos en:
Invesco S&P 500 Pure Growth, Industrial
Sector SPDR, Technology Sector SPDR, US
Broker-Dealers & Securities Exch, Utilities
Sector SPDR.

Fuente; CI Andlisis/Refinitiv

Mercado Global

Var% en

Var%
Sectores S&P 500
mensual 12m

Cuidado de la Salud & 5.4% w -12.6%
Materiales a 52% w -21%
C. Discrecional a 47% a 23.8%
Serv. De Comunicacién a 3.7% a 27.6%
Energia a 3.6% - -1.0%
Financiero a 31% & 18.0%
Bienes Raices & 22% w -2.8%
S&P 500 a 1.9% & 14.4%
C. Basico a 13% w -21%
Industrial a 0.0% a 15.6%
Tec. Informacién w -0.1% a 191%
Serv. Publicos - -1.6% a 10.5%

Fuente. Cl Andlisis/ Refinitiv

Principales movimientos en el mes (Acciones)

Var% Var% en
mensual 12m

UnitedHealth Group Inc a 22.7% w -50.3%
Taiwan Semiconductor Manufacturing Co & 10.5% a 272%
AbbVie Inc & 10.0% & 14%
Tencent Holdings Ltd a 9.4% a 513%
Alphabet Inc a 94% a 223%
Meta Platforms Inc w -5.7% a 34.0%
Microsoft Corp v -62% a 149%
SAP SE v -62% a 172%
Advanced Micro Devices Inc - -8.9% & 35%
Oracle Corp - -12.0% & 51.4%

#Orden de mayor a menor rendimiento en pesos acumulado en un mes

Principales movimientos en el mes (ETFs)

Var% en

Var%
mensual

12m
S&P Metals & Mining ETF a 10.9% a 30.1%
S&P Homebuilders ETF a 10.5% w -82%
US Global Jets ETF a 85% a 33.1%
Spdr Kbw Regional Banking (Etf) a 7.7% a 71%
SPDR Series Trust - SPDR S&P Bank ETF a 7.3% a 72%
Invesco S&P 500 Pure Growth ETF - -1.0% & 17.6%
Industrial Select Sector SPDR Fund w -12% & 9.4%
Technology Select Sector SPDR Fund v -13% a 12.7%
US Broker-Dealers & Securities Exch ETF w -2.0% a 29.0%

Utilities Select Sector SPDR Fund v -28% a 45%

#Orden de mayor a menor rendimiento en pesos acumulado en un mes

ClAnalisis | 3



.".S&P 500: Resultados financieros del 2T25

Al cierre del jueves 29 de agosto de 2025 habian reportado 489 empresas del S&P 500, de las
cuales el 80% superaron las expectativas del mercado en utilidades y el 79% reportaron por
encima de lo esperado en ventas.

Al cierre de esta edicion, las utilidades de las empresas del S&P 500 registran un crecimiento
anual de 13.2%, con un nivel de sorpresa positivo de 7.8%. Los sectores con mayores tasas de
crecimiento en utilidades son: Servicios de Comunicacion, Tecnologia y Financiero.

Los ingresos de las empresas del S&P 500 muestran una expansion anual de 6.3%, con un nivel
de sorpresa positivo de 2.5%. Los sectores con mayores tasas de crecimiento en ventas son:
Tecnologia, Cuidado de la Salud, Servicios de Comunicacion, Servicios Publicos, Materiales y
Bienes Raices.

Las siete Magnificas.

Durante el segundo trimestre de 2025, las "Siete Magnificas" (Apple, Microsoft, Alphabet,
Amazon, Meta, NVIDIA y Tesla) presentaron un desempeno mixto que generd reacciones
variadas en los mercados. Si bien cinco de las siete empresas superaron las expectativas de los
analistas, algunas como Amazon y Tesla no lograron convencer completamente al mercado. A
pesar de la diversificacion de resultados, el grupo se mantuvo como un motor clave para los
indices bursatiles, especialmente el S&P 500.

S&P 500 2025Q2 EARNINGS S&P 500 2025Q2 REVENUE
S&P 500 13.2% | S&P 500 —
E Comm. Services Comm. Services
= Technology Technology
Financials Financials
£ Health Care Health Care
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Energy Energy 6.9%
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Comm, Services 12.1% Comm. Services

|

2| Consumer Discretionary 10.6% | Consumer Discretionary
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Fuente: CI Andlisis/ LSEG ClAnalisis | 4



Principales Acciones del SIC

Presentamos las 50 empresas con mayor capitalizacién de mercado listadas en el Sistema
Internacional de Cotizaciones de la Bolsa Mexicana de Valores (SIC). Para este mes salen de la
muestra: IBM y Bank of China; sustituidas por: UnitedHealth y Nestle.

Rendimiento en | Rendimiento en | Rendimiento en | Rendi
agosto 2025 12 meses

i— 9% [ 7% | om% | 82% | Tadn [ 1amn | Tro% | 1w |

9.8% 8.2% 14.4% 14.8% 17.8% 15.9%
------

-1.2% -10.5% -5.4% -2.5%
1 Palantir Technologies Inc PLTR T.Inf $2,921 -2.2% -1.0% 85.5% 96.0% 370.8% 376.2% 165.9% 168.4% 65.3%
2 General Electric Co GE Ind $5,130 0.3% 1.5% 47.7% 582% 491% 545% 773% 79.8% 28.4%
3 Tencent Holdings Ltd TCEHY Serv.Com $1,446 9.4% 10.6% 30.6% 41.1% 51.3% 56.7% 22.4% 24.9% 38.6%
4 Alibaba Group Holding Ltd 9988 C.Dis $277 -0.6% 0.7% 26.2% 36.7% 35.4% 40.8% 5.1% 7.7% 44.4%
5 Philip Morris International Inc PM C.Bas $3,115 0.6% 1.9% 243% 34.8% 282% 33.6% 17.5% 20.0% 20.7%
6 Samsung Electronics Co Ltd 0593xq T.Inf  $23,040 -2.9% -1.7% 21.6% 321% -16.0% -10.5% 1.5% 4.0% 29.7%
7 Oracle Corp ORCL T.Inf $4,215 -12.0% -10.8% 21.5% 32.0% 51.4% 56.8% 41.3% 43.9% 35.1%
8 Netflix Inc NFLX Serv.Com $22,523 2.9% 4.2% 21.4% 31.8% 629% 684% 71.0% 73.6% 35.6%
9 Advanced Micro Devices Inc AMD T.Inf $3,032 -8.9% -7.7% 20.5% 31.0% 3.5% 9.0% 21.1% 23.6% 48.8%
10 L'Oreal SA OREP C.Bas $8,666 3.3% 4.5% 17.6% 28.1% 0.4% 5.8% 7.6% 10.2%  22.7%
11 Novartis AG NOVN C.Salud $2,357 7.7% 8.9% 16.3% 26.8% -0.5% 4.9% 15.1% 17.6% 18.5%
12 NVIDIA Corp NVDA T.Inf $3,247 -3.3% -2.0% 16.1% 26.6% 38.0% 43.4% 120.2% 122.8% 50.8%
13 Broadcom Inc AVGO T.Inf $5,544 0.0% 1.2% 149% 253% 727% 782% 76.7% 792% 44.6%
14 Meta Platforms Inc META Serv.Com $13,770 -5.7% -4.4% 13.0% 23.4% 340% 39.4% 613% 63.8% 41.9%
15 JPMorgan Chase & Co JPM Fin $5,619 0.5% 1.7% 126% 23.0% 26.8% 322% 349% 37.4% 232%
16 Johnson & Johnson INJ C.Salud $3,303 6.2% 7.5% 9.7% 20.2% 1.0% 6.4% 0.6% 31% 16.9%
17 AstraZeneca PLC AZN C.Salud $1,489 8.0% 9.2% 9.2% 19.7% -13.8% -83% 5.8% 8.4% 22.2%
18 Microsoft Corp MSFT T.Inf $9,445 -6.2% -5.0% 7.6% 18.1% 149% 203% 21.5% 24.0% 24.8%
19 Morgan Stanley MS Fin $2,805 4.3% 5.6% 7.2% 17.6% 37.4% 42.8% 17.8% 20.3% 27.8%
20 AbbVie Inc ABBV C.sSalud $3,922 10.0% 1n.2% 6.0% 16.5% 1.4% 6.8% 13.2% 15.7% 22.8%
21 Wells Fargo & Co WFC Fin $1,532 0.7% 1.9% 4.8% 15.2% 329% 38.4% 203% 22.8% 28.2%
22 Taiwan Semiconductor Manufacturing Co Ltd TSM T.Inf $4,304 -5.6% -4.4% 4.7% 15.1% 272% 32.6% 36.9% 39.4% 37.8%
23 Cisco Systems Inc CSsco T.Inf $1,288 0.2% 1.5% 4.5% 15.0% 29.3% 34.7% 12.7% 15.2% 20.9%
24 China Mobile Ltd 941 Serv.Com $214 3.3% 4.5% 4.2% 14.6% 1.0% 16.4% 16.6% 19.1% 17.4%
25 Roche Holding AG ROG C.Salud $6,064 1.5% 2.7% 3.9% 14.4% -9.0% -3.5% -2.3% 0.3% 18.8%
26 Bank of America Corp BAC Fin $946 6.0% 7.3% 3.4% 13.8% 17.8% 23.2% 1.8% 14.3% 26.2%
27 Nestle SA NESN C.Bas $1,756 6.3% 7.5% 2.7% 13.2% -16.8% -11.4% -9.4% -6.8% 16.5%
28 T-Mobile US Inc TMUS Serv.Com $4,697 4.4% 5.6% 2.2% 12.7% 19.9% 25.4% 17.5% 20.0% 21.5%
29 Mastercard Inc MA Fin $1M1,097 3.8% 5.0% 1.2% N.7% 16.5% 21.9% 19.3% 21.9% 19.7%
30 Alphabet Inc GOOGL Serv.Com $3,980 9.4% 10.6% 0.4% 109% 223% 27.7% 21.9% 24.4% 30.6%
31 Visa Inc \% Fin $6,558 0.6% 1.8% -0.3% 10.1% 20.4% 25.8% 17.9% 20.4% 19.1%
32 Berkshire Hathaway Inc BRKb Fin $9,376 53% 6.5% -0.6% 9.8% 0.0% 5.4% 18.4% 20.9% 16.5%
33 Chevron Corp CVX Ener $2,994 4.6% 5.8% -0.7% 9.7% 2.7% 8.1% -2.0% 0.5% 23.0%
34 Coca-Cola Co KO C.Bas $1,286 0.4% 1.6% -0.8% 9.7% -10.0%  -4.5% 1.2% 3.7% 14.7%
35 SAP SE SAP T.Inf $5,073  -6.2% -5.0% -1.0% 9.4% 17.2% 22.6% 435% 46.1%  25.5%
36 Walmart Inc WMT C.Bas $1,808 -2.2% -1.0% -3.9% 6.6% 18.8% 242% 26.7% 292% 19.5%
37 Exxon Mobil Corp XOM Ener $2,130 11% 2.3% -4.9% 5.6% -8.4% -2.9% 3.4% 6.0% 23.1%
38 ASML Holding NV ASML T.Inf $13,865 5.0% 6.2% -5.2% 5.2% -21.6% -16.2% 12.2% 14.7% 36.6%
39 Home Depot Inc HD C.Dis $7,583 9.3% 10.6% -6.4% 41% 4.4% 9.8% 9.3% 1.8% 22.2%
40 Amazon.com Inc AMZN C.Dis $4,269 -3.4% -2.2% -6.5% 3.9% 21.3% 26.8% 18.7% 212%  33.0%
41 Costco Wholesale Corp COST C.Bas $17,584 -0.8% 0.4% -7.8% 2.6% 0.0% 5.4% 19.6% 221% 20.6%
42 Hermes International SCA HRMS C.Dis $45,5542 -1.7% -0.5% -9.0% 1.5% -3.6% 1.9% 20.6% 23.1% 25.6%
43 Toyota Motor Corp ™ C.Dis $3,627 7.4% 8.6% -10.5% 0.0% -3.0% 2.4% 6.4% 9.0% 26.5%
44Eli Lilly and Co LLY C.Salud $13,656 -2.2% -1.0% -15.0% -4.6% -27.8% -22.4% 31.1% 33.6% 32.5%
45 Procter & Gamble Co PG C.Bas  $2,927 3.1% 4.3% -16.1% -5.7% -13.4% -8.0% 1.8% 4.3% 16.2%
46 Apple Inc AAPL T.Inf $4,327 10.5% 1.7% -17.0% -6.5% -4.1% 1.3% 1.0% 13.5% 26.9%
47 LVMH Moet Hennessy Louis Vuitton SE LVMH C.Dis $10,979 7.9% 9.1% -19.8% -9.4% -252% -19.8% -5.7% -3.2% 28.2%
48Tesla Inc TSLA C.Dis $6,224 7.0% 82% -26.0% -155% 47.5% 52.9% 3.9% 6.4% 61.0%
49 Salesforce Inc CRM T.Inf $4,777 -2.0% -0.8% -31.4% -20.9% -4.2% 1.3% 15.0% 17.5% 33.9%
50 UnitedHealth Group Inc UNH C.Salud $5,776 22.7% 23.9% -452% -34.7% -50.3% -449% -17.9% -15.4% 34.1%

Fuente: CI Andlisis/ Refinitiv
# Orden de mayor a menor rendimiento acumulado en 2025
‘Rendlmlen!o promedio anual en pesos mexicanos (ultimos 3 afos).
‘Riesgo (anual) dido por d i6n estandar con variaciones diarias en pesos mexicanos de los ultimos 3 afios. ClAna'liSiS I 5
Nota: El andlisis estd basado en precios y operaciones del Sistema Internacional de Cotizaciones de la BMV e incluye las 50 acciones con mayor capitalizacién bursatil.




Principales ETF's del SIC

Presentamos los 50 fondos cotizados con mayor capitalizacién de mercado relacionados con
los principales sectores y subsectores de la economia de Estados Unidos listados en el Sistema
Internacional de Cotizaciones de la Bolsa Mexicana de Valores (SIC).

Rendimiento en|Rendimiento en|Rendimiento en|Rendimiento en|Desviac
- Pais de | Precio agosto 2025 12 meses 3 anos* i
gccion origen | (MXN) 3
| uao [ o | w50 | v | uso | oo | 50 |

[Beso0 —[sapsool [10420] 07 | 19% | 17 | om% | oaw | vawn | 1eow | row | %

-1.2% -10.5% -5.4% -2.5%

1 SPDR Series Trust - SPDR S&P Metals & Mining ETF XME USA $1,535 10.9% 12.1% 29.9% 40.4% 30.1% 355% 15.8% 183% 27.6%
2 SPDR Gold Shares GLD USA $5929 3.7% 49% 17.6% 281% 30.1% 35.5% 22.7% 253% 15.1%

3 SPDR S&P Aerospace & Defense ETF XAR USA $4,053 -08% 0.4% 17.4% 27.9% 322% 37.7% 245% 27.0% 20.2%
4 Vanguard Developed Markets Index Fund VEA USA $1,094 3.2% 4.4% 9.9% 20.4% 6.0% 1.4% 103% 129% 15.3%

5 Invesco S&P 500 Momentum ETF SPMO USA $2,169 -0.7% 0.5% 9.7% 201% 24.0% 29.5% 24.5% 271% 18.3%

6 iShares Core MSCI EAFE ETF IEFA USA $1,594 3.2% 4.4% 89% 19.4% 4.8% 102% 10.7% 13.3% 15.4%

7 iShares US Broker-Dealers & Securities Exch ETF 1Al USA $3,247 -2.0% -0.8% 8.2% 18.7% 29.0% 34.4% 20.3% 22.8% 20.1%
8 Vanguard FTSE All World ex US Index Fund Investor Shares VEU USA $1,293 2.9% 4.1% 82% 18.6% 6.4% 11.8% 9.2% N7% 14.8%
9 iShares Core MSCI Emerging Markets ETF IEMG USA $1,157 1.7% 2.9% 6.5% 16.9% 7.8% 13.3% 5.9% 8.4% 16.5%
10 Industrial Select Sector SPDR Fund XLI USA $2,834 -1.2% 0.0% 3.3% 13.8% 9.4% 148% 14.8% 17.4% 16.3%
11 Spdr S&P Semiconductor Etf XSD USA $5,335 6.5% 7.8% 3.1% 13.6% 127% 181% 15.7% 18.2% 36.6%
12 Communication Services Select Sector SPDR Fund XLC USA $2,076 2.4% 3.7% 3.0% 13.5% 20.6% 26.1% 23.8% 26.3% 19.3%
13 Invesco S&P 500 Pure Growth ETF RPG USA $875 -1.0% 0.3% 1.9% 123% 17.6% 23.0% 10.9% 13.5% 21.3%

14 SPDR Portfolio S&P 500 Growth ETF SPYG USA $1,851 -0.5% 0.7% 11% 1M.6% 16.4% 21.8% 18.0% 20.6% 19.5%
15 Technology Select Sector SPDR Fund XLK USA $4,892 -1.3% -0.1% 11% N5% 127% 181% 21.6% 24.1% 23.9%
16 Financial Select Sector SPDR Fund XLF USA $1,006 1.8% 3.1% 0.0% 10.5% 11.6% 171% 14.8% 17.3% 17.2%
17 Invesco QQQ Trust Series 1 QQQ USA $10,633 -03% 0.9% -0.1% 10.4% 13.3% 18.7% 20.9% 23.4% 20.9%
18 Utilities Select Sector SPDR Fund XLU USA $1,572 -2.8% -1.6% -03% 10.2% 4.5% 10.0% 1.6% 4.2% 17.1%

19 Ishares Trust Russell 1000 IWF USA $8,306 -0.1% 1.2% -0.7% 9.8% 15.3% 20.7% 20.9% 23.4% 20.0%
20Invesco S&P 500 Revenue ETF RWL USA $2,015 2.6% 3.8% -11% 9.4% 492% 54.6% 10.6% 13.2% 13.1%

21SPDR Series Trust - SPDR S&P Bank ETF KBE USA $1138  7.3% 8.5% -1.4% 9.0% 72% 12.6% 5.8% 8.4% 28.3%
22SPDR S&P 500 ETF Trust SPY USA $12,024 0.8% 2.0% -1.5% 9.0% 8.2% 13.7% 14.8% 17.3% 16.2%
23Invesco S&P 500 Top 50 ETF XLG USA $1,024 0.7% 1.9% -1.6% 8.9% NnN.7% 171% 19.5% 22.0% 17.9%
24Vanguard Total Stock Market Index Fund VTl USA $5932 11% 2.3% -1.7% 8.8% 81% 135% 141% 16.6% 16.4%
25Materials Select Sector SPDR XLB USA $1,720 3.9% 5.1% -1.8% 8.7% -7.4% -2.0% 4.2% 6.8% 17.8%
26SPDR Series Trust - SPDR S&P Homebuilders ETF XHB USA $2,125 105% MN.7% -23% 8.1% -82% -27% 20.9% 23.4% 26.2%
27Invesco S&P 500 Pure Value ETF RPV USA $1,826 5.4% 6.6% 27% 7.8% 3.5% 8.9% 5.4% 7.9% 17.1%

28Spdr Kbw Regional Banking (Etf) KRE USA $1,221 7.7% 9.0% -2.8% 7.7% 71% 126% -1.0% 15% 31.8%
29Invesco S&P 500 Quality ETF SPHQ USA $1,348 0.0% 1.2% -3.4% 7.1% 2.6% 8.0% 151% 17.6% 15.0%
30Invesco S&P 500 Equal Weight ETF RSP USA $3,515 1.5% 2.7% -3.7% 6.8% 1.4% 6.8% 7.4% 10.0% 15.3%
3lInvesco S and P 500 GARP ETF SPGP USA $2,097 2.0% 3.2% -4.0% 6.4% 2.6% 8.0% 8.0% 10.5% 18.2%
32SPDR Portfolio S&P 500 Value ETF SPYV USA $1,018 21% 3.4% -4.4% 6.1% -1.7% 3.7% 10.1% 12.7% 13.8%
33Energy Select Sector SPDR Fund XLE USA $1,685 2.4% 3.6% -55% 49% -63% -0.9% 1.3% 3.8% 22.7%
34ProShares S&P 500 Dividend Aristocrats ETF NOBL USA $1,952 1.6% 28% -57% 4.8% -55% -01% 3.0% 55% 13.7%
35Invesco S&P 500 Low Volatility ETF SPLV USA $1,369 0.1% 1.3% -6.1% 4.4% -2.3% 3.1% 2.5% 5.0% N.7%

36iShares Residential and Multisector Real Estate REZ USA $1,580 3.3% 45% -63% 41% -8.0% -2.6% -12% 1.3% 19.1%

37iShares Core S&P Mid-Cap ETF 1JH USA $1,215 2.1% 3.3% -6.4% 4.1% -0.4% 5.0% 7.5% 10.0% 18.8%
38SPDR Portfolio S&P 400 Mid Cap ETF SPMD USA $1,065 21% 3.3% -6.5% 4.0% -0.4% 5.0% 7.4% 10.0% 18.7%
39SPDR S&P Insurance ETF KIE USA $1,097 2.7% 3.9% -6.8% 3.7% -1.4% 4.0% 12.7% 15.2% 17.5%
40Real Estate Select Sector SPDR Fund XLRE USA $789 0.9% 2.1% -6.9% 3.6% -81% -27% -22% 0.4% 19.1%

41SPDR Portfolio S&P 500 High Dividend ETF SPYD USA $838 4.0% 5.2% -6.9% 3.6% -5.7% -0.3% 1.2% 3.7% 16.1%

42US Global Jets ETF JETS USA $490 8.5% 9.7% -7.1% 3.4% 33.1% 385% 12.4% 149% 28.7%
43Consumer Discretionary Select Sector SPDR Fund XLY USA $4,320 3.4% 4.6% -7.5% 2.9% 171% 22.6% 11.3% 13.9% 21.8%
44Consumer Staples Select Sector SPDR XLP USA $1,506 0.0% 1.2% -8.0% 2.5% -7.4% -2.0% 0.8% 33% 12.0%
45SPDR Portfolio S&P 600 Small Cap ETF SPSM USA $858 5.8% 7.0% -8.2% 2.2% -3.8% 1.6% 4.0% 6.5% 21.1%
46iShares Core S&P Small-Cap ETF 1JR USA $2,200 5.7% 7.0% -8.3% 2.2% -4.2% 1.3% 4.0% 6.5% 21.1%
47Invesco S&P 500 High Div Low Volatility ETF SPHD USA $922 2.4% 3.6% -8.3% 2.2% -5.5% -0.1% 1.4% 39% 13.9%
48Spdr S&P Oil & Gas Exploration & Production Etf XOP USA $2,479 25% 3.7% -100% 0.4% -9.8% -44% -52% -27% 29.0%
49Health Care Select Sector SPDR XLV USA $2,562 4% 53% -10.6% -0.1% -17.3% -1.9% 0.7% 3.2% 13.5%
50SPDR Series Trust - SPDR S&P Biotech ETF XBI USA $1,675 3.6% 4.8% -107% -02% -16.1% -10.7% -0.2% 23% 27.7%

Fuente: CI Andlisis/ Refinitiv

# Orden de mayor a menor rendimiento acumulado en 2025.

*Rendimiento promedio anual en pesos mexicanos (ultimos 3 afios).

**Riesgo (anual) medido por desviacién estdndar con variaciones diarias en pesos mexicanos de los ultimos 3 afios. e o

Nota: El andlisis estd basado en precios y operaciones del Sistema Internacional de Cotizaciones de la BMV. C IAna I ISIS I 6
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Mercado Global
Estrategia de Acciones

*. Perfil de Riesgo

V
o

Bajo

Activo
MG Acciones
S&P 500 (MXN)

*Riesgo enlos Ultimos 12 meses.

Riesgo (Des.Est)*
16.0%
18.4%

‘. Mercado Global Acciones (MG Acciones)

Nuestra estrategia registréo un desempefo positivo y en linea con el
comportamiento del S&P 500. El portafolio experimentd un alza de 0.3%
frente al avance de 0.7% del Benchmark en pesos mexicanos (+1.5% v.s
+19% en dolares, respectivamente). En los Ultimos 12 meses, nuestro

‘. Informacién Basica

Fecha de origen 17/11/2017
Market Cap ($mdp)*  $15,209,939
Componentes 10
Rebalanceo Mensual

Clase de Activos Renta Variable

Ticker MG Acciones
*Capitalizacio n promedio de los componentes

Fuente. Cl Andlisis/ Bloomberg

portafolio supera por 150 puntos base (pb) el rendimiento en pesos del S&P

500 de 8.2%.

Principales movimientos para el mes.
Salen: SAP (SAP), Palantir Technologies (PLTR) vy Eli Lilly (LLY).
Entran: China Mobile (941N), T-Mobile (TMUS) y AbbVie (ABBV).

ContintGan: NVIDIA (NVDA), Walmart (WMT), Netflix (NFLX), General
Electric (GE), Philip Morris International (PM), Novartis (NOVN) y JPMorgan

Chase & Co (JPM).

Nuestra seleccion brinda exposicion en los sectores de: Comunicacion,
Salud, Consumo Basico, Tecnologia, Industrial y Financiero.

.. Métricas de Valuacién

Precio/Utilidad

36.5x
(U12m)
Precio/Valor en
R 15.0x
Libros (U12m)
Div Yld % 1.44

‘. Métricas de Valuacién (S&P)

Precio/Utilidad

25.8
(U12m) *
Precio/Valor en
R 5.1x
Libros (U12m)
Div YId % 1.54

Fuente. CI Andlisis/ Bloomberg

.. Rendimiento en 2025 (MXN)

MG Acciones

.. (R%MGA - R%S&P)= +4.4pp
10%
8%
6%
4%
2%
0%
2%

S&P-(MXN) -16% 49
8% 4%
-20% -6%
VYV POOAEEELELE SN NCCCLTS550000 VOYUOOOEEE L L L >N cccTT50000
SEcCcoo0lt8O000mmasSS555222 0000 = €OEr900 333
oG0S S EEEEP PO EEE DD TER O OO ®® PSSl rrmn g L3233 NT0000
MOOLNNM ISR s ST AEORBER G A it £ < E e £ & QoG T DT
SPNO-NIRQMO-NGUY O™ AN oramM Mg RO~ NINAMO NN O~ NNC ™ NI
‘. Rendimiento acumulado en 5 afios (MXN) . Comparativo de rendimientos
X 100% u MG Acciones
MG Acciones 80% uS&P (MXN)
S&P (MXN) 60% 19.8%
o
40% 12.4%
20% 97% g.29%
0% 4.9%
0.7% 0.9% 19
20% OO OT I l.
-40%
= NN NM MM n -
T FNANIRIIIIGR 15%
o b 5 L L o0 L o b L 5 b K 0
o5 ® 90 e 05 § 05 2 ogp o 1 mes 3meses 6meses 12meses Promedio
L © © © ® ® ® w *Desde el 17 de noviembre de 2017.

anual*

Peso en el Portafolio por accion

ABBV
10.0%

JPM

10.0%

TMUS
10.0%

NVDA
10.0%

Fuente: Cl Andlisis/Bloomberg

941N
10.0%

WMT
10.0%

.". Peso en el Portafolio por sector (GICS)

NOVN
10.0%

(¢13
10.0%

Comunicacion
30.0%

Tecnologia
10.0%

Consumo Basico
20.0%

Industrial
10.0%

Financiero
10.0%
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Mercado Global
Estrategia de ETF's

. Perfil de Riesgo

\Y%
oo o
Activo Riesgo (Des.Est)*
MG ETFs 23.1%
S&P 500 (MXN) 18.5%

*Riesgo en los Ultimos 12 meses.

.. Informacién Basica

Fecha de origen 17/11/2017
Market Cap ($mdp)* $549,677
Componentes 5
Rebalanceo Mensual

Clase de Activos Renta Variable
Ticker MG ETFs
*Capitalizacién promedio de los componentes

Fuente. Cl Anélisis/Bloomberg

.. Mercado Global ETFs (MG ETFs)

Nuestra estrategia de ETFs tuvo un comportamiento positivo y por
encima del desempeno del S&P 500. El portafolio registré un avance
mensual de 3.8%, comparado con el alza de 0.7% del S&P 500 en pesos
mexicanos (+5.1% vs +1.9% en dolares, respectivamente). De este modo,
en los ultimos 12 meses, nuestro portafolio supera por 339 puntos
porcentuales (pp) el rendimiento en pesos del S&P 500 de 8.2%.
Principales movimientos para el mes.

Sale: iShares US Broker-Dealers & Securities Exch (IAl).
Entra: Invesco S&P 500 Revenue (RWL).

Permanence: SPDR Cold Shares (GLD), SPDR S&P Aerospace &

Defense (XAR), Invesco S&P 500 Momentum (SPMO) y SPDR S&P
Communication Services (XLC).

Nuestra seleccion brinda exposicion en empresas: del S&P 500, de
Servicios de Comunicacion, Industriales, con buen Momentum vy
conservamos al oro en la estrategia.

.. Métricas de Valuaciéon

Tasa de Dividendo 0.84%

.. Métricas de Valuacién (S&P)

Tasa de Dividendo 1.10%

Fuente. Cl Andlisis/ Bloomberg

.. Rendimiento en 2025 (MXN)

- (R%ETF - R%S&P)= +9.6pp

9% 12%
6% 10%
3%
0% 8%
-3% 6%
-6% 4%
9%
2%
MG ETFs 12% 0;
b
S&P (MXN) -15%
-18% 2%
V00UV OoOEELLLLLOSUAMXCCLCCTS50000 V00000 0EEELLLLOIIINCCCCSSS0000
S CCCO00BNBBO00TmMS 5 3.3.3 SECCO00RTRRR0ATTNS S 552220000
ZOSEETCEEEETTPEEERDRAGTGHRRT OGO EEEEOOERETI I aTGRRRT
MERRSAIRINARERNgnSTRACT NN R SN MO RN 6~ RAC™ NI
.. Rendimiento acumulado en 5 afios (MXN) -. Comparativo de rendimientos
80%
MG ETFs S&P (MXN) BMG ETFs
60% 421%
40% mS&P (MXN)
20% 13.5% 12.4%
9.6% o
0% 3.8%q g0, 4.9% 65% 8.2% .
209 W——_ [ | .
-40% 1.5%
S5 NNNRRRIIIYY
0o U5 & 2 5 00 &5 0LV & o0 O & O 1mes 3meses 6meses 12meses Promedio
gumgvﬁgnﬂgvﬂgvﬁg’ anual*

*Desde el 17 de noviembre de 2017.

Peso en el Portafolio por ETF

GLD
20.0%

XLC
20.0%

SPMO

20.0%

Fuente: Cl Andlisis/Bloomberg

. Peso en el Portafolio por sector (GICS)

RWL
20.0%

Servicios de
Comunicacién
20.0%

Momentum
20.0%

XAR Industrial

20.0%
20.0%

S&P 500 poderado
por ingresos
20.0%
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Directorio

Analistas responsables

Benjamin Alvarez Juarez
Gerente de Analisis Bursatil
aalvarez@cibolsa.com

(55) 1103-1103 Ext. 5620

Analisis Econémico

Jorge Gordillo Arias
Director de Analisis Econémico y
Bursatil

jgordillo@cibanco.com

(55) 1103 1103 Ext. 5693

Jesus Antonio Diaz Garduno

Analista Econémico
jdiaz@cibanco.com
(55) 1103-1103 Ext. 5609

Aldair Rojas Salas
Analista Bursatil
alrojas@cibolsa.com

(55) 1103-1103 Ext. 5607

Julio Garcia Corona
Analista Bursatil
jugarcia@cibolsa.com

(55) 1103-1103 Ext. 5560

James Salazar Salinas
Subdirector de Analisis Econémico
jasalazar@cibanco.com

(55) 1103-1103 Ext. 5699

Direccion de Andlisis Econémico y Bursatil

Campos Eliseos 1, Rincén del Bosque, Bosque de Chapultepec | Secc, Piso 9,

Miguel Hidalgo, 11580 Ciudad de México, CDMX

www.cibanco.com
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