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Editorial

• La confusión arancelaria sigue al mando en los mercados mundiales, que tratan de asimilar los bruscos virajes en las decisiones comerciales 
del presidente Donald Trump

• Las idas y venidas del mandatario, con decisiones contradictorias, han azuzado la desconfianza de los inversionistas hasta situarla en niveles 
que no se veían más que en otras grandes sacudidas de los mercados como la pandemia o la gran crisis financiera de 2008-2009.

• Los operadores estuvieron pendientes de las posibles exenciones a los aranceles que vaya dando a conocer el presidente estadounidense a 
sectores concretos. Primero, la semana inició con la pausa arancelaria a ciertos productos tecnológicos, incluido aquellos provenientes de 
China. Después, los comentarios de Trump de que apoyaría a la industria automotriz, que fue interpretado como que pronto anunciaría 
exenciones en los aranceles para este sector, consolidaron las ganancias en los activos de mayor riesgo, pese al deterioro de la confianza del 
consumidor y la creciente ansiedad por la política comercial estadounidense. 

• Pese a los avances, el escepticismo sigue reinando en el mercado y los inversionistas se mantienen en compás de espera a que la 
administración estadounidense de conocer en las próximas semanas aranceles a los productos farmacéuticos y a los semiconductores.

• Si bien la incertidumbre sobre los aranceles de Trump está lejos de terminar, creemos que la pausa indica una sensibilidad a la presión del 
mercado por parte de la administración.

• No obstante, los frecuentes cambios bruscos en las políticas dificultan la planificación empresarial de las multinacionales.

Los mensajes de Trump sobre los aranceles siguen condicionando los mercados y las señales de que estaba dispuesto a ayudar al 
sector del automóvil, aunque no precisó medidas concretas, y las excepciones a ciertos productos tecnológicos beneficiaron a los 
precios de la mayoría de los activos financieros. En Europa, el banco central cumplió con el guion y recortó sus tasas de interés de 
referencia. Los datos económicos en EUA de ventas al menudeo y producción industrial confirman cierta desaceleración en marzo. En 
México, lo más relevante fue el arancel anunciado por el gobierno de Trump a las exportaciones de tomate mexicano. 
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• La pausa crea tiempo para la negociación, pero la dirección general sigue siendo clara: es probable que los aranceles más altos estén aquí para quedarse.

• Los aranceles siguen pesando sobre el crecimiento y la inflación. Incluso después de la congelación, siguen vigentes aranceles sustanciales. Su persistencia 
podría arrastrar la actividad económica y aumentar la presión sobre los precios.

• Estados Unidos tiene una mano estratégica débil en una guerra comercial global. Entablar peleas con los principales socios comerciales que también financian su 
deuda se vuelve especialmente arriesgado con un amplio déficit fiscal y sin un plan creíble para controlarlo.

• El oro, el activo refugio contra el miedo, sigue subiendo en medio de las turbulencias generadas por el presidente de Estados Unidos, Donald Trump. Los precios 
del metal subieron un 6,6% en los últimos siete días, lo que se traduce en su mayor alza semanal desde finales de marzo de 2020, provocada por el estallido de la 
pandemia del Covid-19

• En el plano empresarial, la temporada de resultados del primer trimestre del año sigue avanzando. En términos generales, los grandes grupos financieros 
estadounidenses siguen superando expectativas.  

• En Europa, lo más relevante fue la decisión de política monetaria del Banco Central Europeo. En línea con lo esperado, la autoridad recortó en 25pbs sus tasas de 
interés de referencia. 

• En materia económica, destacaron las cifras en EUA de ventas al menudeo y producción industrial. Las primeras superaron expectativas con un fuerte impulso 
que provino de las ventas de autos, probablemente con los consumidores adelantándose a los efectos de alzas de precios que provocaría el arancel de autos 
programado para entrar en vigor a principios de abril. Por su parte, la actividad industrial se contrajo por primera vez en cuatro meses, con una expansión 
modesta del rubro manufacturero. 

• En México, el gobierno de Estados Unidos anunció que impondrá un arancel de 20.91% a la mayoría de las importaciones de tomate mexicano. El Departamento 
de Comercio indicó que estas tarifas entrarán en vigor a partir del próximo 14 de julio, tras retirarse de un acuerdo que, según afirma, no protegió a los 
productores nacionales. El 98% de las exportaciones mexicanas de tomate se dirigen a ese país. La decisión del gobierno estadounidense responde, en gran 
medida, a la presión de productores de Florida, que han recurrido sistemáticamente a acusaciones de dumping no comprobadas. No es la primera vez que algo 
parecido sucede. En 2019, durante su primer mandato, la administración del presidente Trump anunció un arancel para este producto agrícola, pero al final los 
productores mexicanos de tomate llegaron a un acuerdo para evitar una investigación antidumping y poner fin a una disputa arancelaria.

Editorial



CIAnálisis | 4

Mercado de Dinero

La tasa de CETES a 28 días subió 20pbs a 9.0%. En EUA, el bono del tesoro 
estadounidense a 10 años retrocedió hacia 4.33%, mostrando señales de mayor 
tranquilidad por las exenciones y pausas en la aplicación de aranceles anunciadas por 
Trump.

Bonos Gubernamentales a 10 años
(Mercado secundario, Tasa de rendimiento %) 

Tasas de Valores Gubernamentales
(Subasta primaria)

Diferencial de tasas Mex - EUA (%) 
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Tipo de Cambio

El peso mexicano tuvo una semana muy positiva, cotizando en un rango amplio, rompiendo hacia abajo el psicológico de 
los $20.0 spot.  Le ayudó las exenciones, pausas y la aparente disposición de China y EUA para alcanzar un acuerdo que 
des-escale la guerra comercial. 

Tipo de Cambio Spot (pesos por dólar)

Variación %

Semana -2.99

1 mes -1.00

En el año -5.32

12 meses 15.53Promedio móvil 50 días

Promedio móvil 200 días

Último dato: $19.72

(+) depreciación 
(-) apreciación
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Europa (euro)

El euro tuvo un comportamiento de altibajos en su generalidad positiva frente al dólar, en su mejor nivel en dos años, a pesar del recorte de 
tasas de interés por parte del Banco Central Europeo. 

Evolución del euro Tasas de Interés de Bonos gubernamentales a 10 años 
(%)
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Economías emergentes en el mes

País

Asia Actual
∆% En el 

mes
Actual

∆% En el 

mes
5 AÑOS

∆% En el 

mes
10 AÑOS

∆% En el 

mes
TIIE 91

∆% En el 

mes

China 7.30 1.02 3276.00 -1.79 68.32 2.657 1.641 -2.417 1.74 -0.46

India 85.69 -1.28 77044.29 -0.88 69.945 35.789 6.405 -34.947 5.90 -0.79

Malasia 4.41 -0.81 1476.92 -2.38 64.40 15.742 3.706 -9.400 3.65 -0.08

Corea del Sur 1415.54 -1.97 2447.43 -1.29 35.95 -1.427 2.634 2.72 -0.67

Taiwán 32.49 -1.56 19468.00 -5.92 1.606 0.81 -0.02

Europa

República Checa 21.97 -4.20 2042.41 -2.80 29.48 5.061 4.013 -10.605 3.67 -0.25

Hungría 357.82 -1.75 87106.98 -1.66 138.46 10.795 6.993 47.710 6.50 0.00

Polonia 3.76 -2.01 94136.70 -1.89 73.26 4.642 5.244 -62.616 5.43 -0.31

Rusia 83.01 -0.64 8.35 -0.06

Turquía 38.12 4.04 9266.09 -2.35 342.54 79.309 32.390 16.01 0.00

América Latina

Argentina 1137.99 6.59 2177975.00 -6.87 17.27 -4.230

Brasil 5.87 3.21 128316.89 -1.49 199.89 -15.887 14.667

Chile 969.13 5.35 7710.61 0.81 79.05 15.932 5.540

Colombia 4305.77 5.74 1626.73 1.49 280.92 67.992 12.490 66.339 9.15 -0.10

México 19.93 -0.09 53084.27 1.14 150.85 9.983 9.452 -95.621 9.34 -1.17

Medio Oriente/ África

Israel 3.69 1.52 2495.79 2.60 112.53 0.249 4.290 -14.000 4.49 -0.03

Arabia Saudita 3.75 0.05 11634.42 -2.99 88.53 0.237 5.32 -0.22

Sudáfrica 18.82 4.05 89696.69 1.87 10.860 56.449 7.54 -0.21

E.A.U - Dubái 3.67 0.01 5053.41 1.29 61.515 2.083 4.25 -0.20

*En rojo= Monedas y Bonos (Depreciación), Índice Bursátil (pérdidas), CDS (Prima mayor). En verde lo contrario

Largo Plazo Corto plazo

Tipo de cambio Bolsa de valores Riesgo país

Moneda/USD Índice Bursátil CDS

Tasa de interés
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Economías emergentes en el año

País

Asia Actual
∆% en el 

año
Actual

∆% en el 

año
5 AÑOS

∆% en el 

año
10 AÑOS

∆% en el 

año
TIIE 91

∆% en el 

año

China 7.30 0.01 3276.00 -2.26 68.32 2.657 1.64 -2.417 1.74 -0.46

India 85.69 0.08 77044.29 -1.40 69.95 58.677 6.40 -34.947 5.90 -0.79

Malasia 4.41 -1.36 1476.92 -10.07 64.40 15.742 3.71 -9.400 3.65 -0.08

Corea del Sur 1415.54 -4.26 2447.43 2.00 35.95 -1.427 2.63 2.72 -0.67

Taiwán 32.49 -0.92 19468.00 -15.49 1.61 0.81 -0.02

Europa

República Checa 21.97 -9.77 2042.41 16.03 29.48 -10.721 4.01 -10.605 3.67 -0.25

Hungría 357.76 -9.99 87106.98 9.81 138.46 -1.248 6.99 47.710 6.50 0.00

Polonia 3.76 -9.06 94136.70 18.30 73.26 13.125 5.24 -62.616 5.43 -0.31

Rusia 83.01 -26.87 8.35 -0.06

Turquía 38.12 7.83 9266.09 -5.74 342.54 79.309 32.39 16.01 0.00

América Latina

Argentina 1137.99 10.38 2177975.00 -14.04 17.27 -4.230

Brasil 5.87 -4.99 128316.89 6.68 199.89 -15.887 14.67

Chile 969.13 -2.75 7710.61 14.91 79.05 15.932 5.54

Colombia 4305.77 -2.27 1626.73 17.91 280.92 67.992 12.49 66.339 9.15 -0.10

México 19.93 -4.31 53084.27 7.21 150.85 9.983 9.45 -95.629 9.34 -1.17

Medio Oriente/ África

Israel 3.69 1.57 2495.79 4.21 112.53 0.008 4.29 -14.000 4.49 -0.03

Arabia Saudita 3.75 -0.12 11634.42 -3.34 88.53 0.640 5.01 -9.475 5.32 -0.22

Sudáfrica 18.82 -0.13 89696.69 6.66 10.86 56.449 7.54 -0.21

E.A.U - Dubái 3.67 0.00 5053.41 -2.04 61.52 -2.705 4.25 -0.20

*En rojo= Monedas y Bonos (Depreciación), Índice Bursátil (pérdidas), CDS (Prima mayor). En verde lo contrario

Largo Plazo Corto plazo

Tipo de cambio Bolsa de valores Riesgo país

Moneda/USD Índice Bursátil CDS

Tasa de interés
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Principales Bolsas de Valores en el Mundo

(Rendimiento en % en dólares)

12 Meses Último mes
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Mercados de Valores de Economías Emergentes

(Rendimiento en % en dólares)

12 Meses Último mes
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Mercado de Capitales

Comportamiento principales Índices (moneda local)

Rendimientos en moneda local.

Fuente: Elaboración propia con datos de Refinitiv

Precios

17/04/2025

IPC 52,643 18.41% -13.72% 6.32% 2.22%

BIVA 1,078 16.90% -15.08% 7.33% 3.11%

Dow Jones 39,142 13.70% 12.88% -8.00% -2.66%

S&P 500 5,283 24.23% 23.31% -10.18% -1.50%

NASDAQ 16,286 43.42% 28.64% -15.66% -2.62%

Brasil BVSP 129,650 24.74% -9.47% 7.93% 1.54%

China CSI300 3,772 -11.38% 14.68% -4.13% 0.58%

Colombia COLCAP 1,627 -4.78% 14.49% 16.23% 4.18%

Sudáfrica JTOPI 82,262 5.29% 6.93% 9.13% 3.54%

Australia AXJO 7,819 7.84% 7.49% -4.17% 2.26%

Canadá GSPTSE 24,193 8.12% 17.99% -2.16% 2.56%

Europa STOXX600 506 12.73% 5.98% -0.24% 4.03%

Japón N225E 34,378 28.24% 17.46% -12.54% 2.36%

Reino Unido FTSE 8,276 3.78% 5.69% 1.26% 3.91%

Rendimiento

en 2025

Rendimiento en 

1 semana
País

México

Estados 

Unidos

Índice
Rendimiento

en 2023

Rendimiento

en 2024



Mercado de Capitales

CIAnálisis | 12

Comportamiento de Índices MSCI (Morgan Stanley Capital International)

Desarrollados vs. 
Emergentes

Países 
Emergentes

Países
Desarrollados

Los índices MSCI utilizan la misma metodología de selección y están medidos en dólares norteamericanos, por 

lo que se consideran la forma más estandarizada para comparar mercados.

Fuente: Elaboración propia con datos de Refinitiv

Precios

17/04/2025

AC WORLD 792.90 20.09% 15.73% -5.76% 0.29%

AC World ex-USA 337.03 12.55% 2.92% 3.42% 3.37%

Desarrollados 3,474.06 21.77% 17.00% -6.30% 0.08%

Desarrollados ex-USA 2,422.30 14.77% 2.03% 5.19% 3.89%

Emergentes 1,067.07 7.04% 5.05% -0.78% 2.09%

EM América Latina 2,047.78 25.12% -30.43% 10.54% 3.48%

México 5,636.35 36.22% -29.55% 13.45% 6.27%

Brasil 1,282.67 23.39% -34.63% 9.02% 1.96%

China 68.09 -13.26% 16.27% 5.58% 1.52%

Sudáfrica 485.25 -1.62% 3.76% 12.80% 5.97%

Estados Unidos 5,036.06 25.05% 23.40% -10.35% -1.41%

Japón 3,898.99 17.83% 6.29% -0.81% 3.78%

Reino Unido 1,303.86 9.51% 3.42% 7.14% 5.34%

Eurozona 265.50 20.02% 0.18% 12.07% 3.72%

Australia 886.33 9.95% -2.53% -1.92% 4.51%

Índice MSCI
Rendimiento en 

1 semana

Rendimiento

en 2023

Rendimiento

en 2024

Rendimiento

en 2025
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Rendimientos IPC

Fuente: Elaboración propia con datos de Refinitiv

Emisora Cierre 16-abr Var % Emisora Var % Emisora Var % Emisora Var %
PEÑOLES 425.44 21.30 PEÑOLES 21.19 PEÑOLES 59.82 LABB 53.59
AMXB 15.31 7.29 CUERVO 16.47 GENTERA 27.00 GAPB 44.90
CUERVO 20.93 5.28 GCARSOA1 9.37 PINFRA 25.23 PEÑOLES 38.26
FEMSAUBD 207.58 4.81 PINFRA 8.45 MEGACPO 24.62 ALFAA 31.14
ASURB 569.41 4.02 BIMBOA 8.21 AC 23.00 AC 28.94
OMAB 201.75 3.94 WALMEX 8.10 FEMSAUBD 16.81 PINFRA 24.60
LACOMER 37.36 2.89 AMXB 7.67 KOFUBL 16.74 OMAB 21.74
BOLSAA 38.59 2.50 CHDRAUIB 6.86 BOLSAA 15.68 KOFUBL 18.97
GRUMAB 371.62 2.05 LACOMER 6.80 GRUMAB 14.03 GRUMAB 18.43
WALMEX 58.88 1.64 KOFUBL 5.69 REGIONAL 14.03 BOLSAA 14.48
BIMBOA 60.00 1.11 TLEVISACPO 5.23 LACOMER 13.90 GENTERA 14.17
IPC 53,018.57 0.93 FEMSAUBD 4.36 OMAB 12.42 ASURB 8.74
GMEXICOB 98.86 0.45 QUALITAS 3.41 GCARSOA1 11.79 LACOMER 4.27
TLEVISACPO 7.04 0.43 BOLSAA 1.66 KIMBERA 11.33 AMXB 1.86
GCARSOA1 128.87 0.33 GRUMAB 1.26 GFINBURO 10.07 CHDRAUIB 1.32
QUALITAS 179.64 0.01 AC 1.19 GFNORTEO 9.88 FEMSAUBD 0.99
GAPB 372.92 -0.48 GENTERA 0.65 BIMBOA 8.62 GFINBURO -4.17
CHDRAUIB 121.93 -0.48 BBAJIOO 0.07 BBAJIOO 8.31 GMEXICOB -4.57
PINFRA 221.20 -0.68 IPC -0.08 WALMEX 7.27 QUALITAS -4.85
VESTA 46.60 -0.89 KIMBERA -0.43 IPC 7.08 IPC -5.30
REGIONAL 133.48 -0.94 OMAB -0.76 ASURB 6.50 GCARSOA1 -5.98
AC 212.47 -0.99 MEGACPO -0.91 ALFAA 4.42 WALMEX -10.00
GFINBURO 47.76 -1.34 ASURB -1.46 QUALITAS 2.41 BIMBOA -10.13
KIMBERA 32.73 -1.48 GFNORTEO -1.50 AMXB 2.41 GCC -10.64
LIVEPOLC1 92.12 -1.58 GFINBURO -1.61 TLEVISACPO 1.88 MEGACPO -13.33
GENTERA 30.86 -1.78 VESTA -1.83 GAPB 1.74 REGIONAL -13.64
KOFUBL 189.11 -2.02 GAPB -3.30 GMEXICOB -0.07 KIMBERA -13.78
BBAJIOO 45.22 -2.12 ALSEA -3.41 CHDRAUIB -2.69 GFNORTEO -15.03
GFNORTEO 147.21 -2.13 ALFAA -4.97 ALSEA -4.99 VESTA -19.88
CEMEXCPO 10.41 -4.14 LIVEPOLC1 -5.01 ORBIA -5.61 CEMEXCPO -25.75
ORBIA 14.14 -4.39 REGIONAL -5.30 LIVEPOLC1 -7.08 BBAJIOO -27.92
LABB 22.27 -5.35 GMEXICOB -9.28 GCC -9.28 LIVEPOLC1 -31.24
MEGACPO 42.26 -5.86 ORBIA -10.11 CUERVO -10.67 TLEVISACPO -33.96
ALSEA 41.32 -6.87 LABB -12.18 CEMEXCPO -10.87 CUERVO -37.75
GCC 169.14 -7.58 GCC -13.89 LABB -11.38 ALSEA -44.47
ALFAA 12.30 -8.21 CEMEXCPO -15.16 VESTA -12.42 ORBIA -59.32

Principales Movimientos en 12 mesesPrincipales Movimientos en 7 días Principales Movimientos en 30 días Principales Movimientos en 2025
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Bolsa Mexicana de Valores

La bolsa mexicana tuvo una semana positiva, a pesar de la fuerte volatilidad global, y en espera del inicio de la 
temporada de reportes corporativos en México y atenta los de EUA.  

Bolsa Mexicana (IPyC)

Promedio móvil 50 días

Promedio móvil 200 días

Último dato: 50,3019

IPyC Variación %

1 semana 2.95

1 mes 0.46

En el año 7.08

12 meses -4.88
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Promedio móvil de 200 días
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Commodities: Metales

En la semana, el oro volvió a marcar un récord histórico, superando los 3,330 dólares por onza, en un contexto de elevada 
incertidumbre por la guerra comercial y de una confluencia de factores positivos para esta materia prima.

Precio internacional del Oro
(dólares por onza troy)

Precio internacional de la Plata
(dólares por onza troy)

Promedio móvil de 200 días
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Inventarios de Petróleo en EUA
(millones de barriles)

Precio del Petróleo
(WTI, dólares por Barril)

55

65

75

85

95

105

115

125

di
c.

-2
1

fe
b.

-2
2

ab
r.

-2
2

ju
n.

-2
2

ag
o.

-2
2

oc
t.

-2
2

di
c.

-2
2

fe
b.

-2
3

ab
r.

-2
3

ju
n.

-2
3

ag
o.

-2
3

oc
t.

-2
3

di
c.

-2
3

fe
b.

-2
4

ab
r.

-2
4

ju
n.

-2
4

ag
o.

-2
4

oc
t.

-2
4

di
c.

-2
4

fe
b.

-2
5

ab
r.

-2
5

400

410

420

430

440

450

460

470

480

490

di
c.

-2
1

m
ar

.-
22

ju
n.

-2
2

se
p.

-2
2

di
c.

-2
2

m
ar

.-
23

ju
n.

-2
3

se
p.

-2
3

di
c.

-2
3

m
ar

.-
24

ju
n.

-2
4

se
p.

-2
4

di
c.

-2
4

Prom. 2024:  437

Prom. 2023:  449

Commodities: Petróleo

El precio internacional del petróleo se mantuvo estable, apoyándose en las preocupaciones sobre posibles interrupciones del 
suministro conforme comienzan las negociaciones nucleares entre Estados Unidos e Irán



CIAnálisis | 17

EUA: Ventas al menudeo

Las ventas al menudeo presentaron un avance de 1.4% respecto al mes anterior durante el tercer mes de 2025, en línea con lo estimado por el consenso (1.4%). 

Ventas al menudeo en EU
(Var. % mensual, serie desestacionalizada)

Ventas al menudeo en EUA
(variación % anual, serie desestacionalizada)
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EUA: Producción industrial

La producción industrial cayó 0.3% en marzo (-0.2% esperado). Las manufacturas registraron un crecimiento de 0.3% en el tercer mes de 2025.
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Índice de la Capacidad de Utilización
(%)

Índice de la Producción Industrial en EUA
(Var % mensual, serie desestacionalizada)

Índice de la Producción Industrial en EUA
(2002=100, serie desestacionalizada)

Producción Industrial en EUA
(Var % anual, serie desestacionalizada)
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El número de estadounidenses que presentaron nuevas solicitudes de prestaciones por desempleo disminuyó ligeramente la semana pasada y 
podría tender al alza a medida que las empresas lidian con los aranceles del presidente, Donald Trump, sobre las importaciones.

Solicitudes iniciales de subsidio por desempleo
 (miles, promedio móvil de 4 semanas)

Índices de Confianza del Consumidor
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EUA: Solicitudes desempleo y 

confianza del consumidor
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U. de Michigan Conference Board



1.00

2.00

3.00

4.00

5.00

6.00

7.00

8.00

9.00

10.00

11.00

12.00

13.00

di
c.

-2
1

m
ar

.-
22

ju
n.

-2
2

se
p.

-2
2

di
c.

-2
2

m
ar

.-
23

ju
n.

-2
3

se
p.

-2
3

di
c.

-2
3

m
ar

.-
24

ju
n.

-2
4

se
p.

-2
4

di
c.

-2
4

m
ar

.-
25

Prom. 2023: $2.83
Prom. 2024:  $2.16
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El precio de la gasolina retrocedió un poco en la semana, en línea con las caídas en los costos del 
petróleo crudo global. 

Precio de gas natural en EU
(dólares por MMBtu)

Precio de gasolina regular promedio en EU
(dólares por galón)
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Prom. 2023:  $4.01
Prom. 2024: $3.77

EUA: Combustibles
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Q. Quálitas muestra resultados del reporte sectorial de seguros de autos, en 
el que se mantiene como la aseguradora líder del ramo, con una 
participación de mercado del 34.1%. A pesar del crecimiento en primas, el 
sector también mostró una mejora en la eficiencia operativa, con un índice 
combinado de 94.9%, menor al del año anterior.

NVDA. Nvidia trabaja junto a sus socios TSMC, Foxconn, Wistron, Amkor y 
SPIL, en la construcción de fábricas para la producción de 
supercomputadoras de IA, las cuales serán completamente fabricadas en 
Estados Unidos, las instalaciones serán construidas en Texas, Dallas y 
Houston, esperando una producción en masa para los próximos 12 a 15 
meses. Asumirá cargos por un valor de US$5,500 millones debido a que el 
gobierno de los Estados Unidos limito la venta de los chips H20 a china, un 
mercado importante para los chips populares de Nvidia. 

META. Meta Platforms inicio con su juicio antimonopolio, en donde se 
busca que la empresa se desprenda de las redes sociales Instagram y 
WhatsApp, se espera que el juicio se extienda por más de 30 días. 

JPM. JPMorgan ha incrementado su participación en Grifols empresa líder 
mundial en hemoderivados y medicina transfusional, pasando de tener una 
participación del 2.9% a 3.2%, esto debió a un potencial acuerdo de Grifols 
con la empresa Brookfield Capital.

Noticias Corporativas

ORCL. Oracle obtiene contrato con la Agencia de Gestión de Nube 
Empresarial del ejército de los Estados Unidos, en donde se brindarán 
servicios de almacenamiento y computación en la nube ofreciendo un 
ecosistema seguro en múltiples nubes.

AMD. Advanced Micro Devices va a producir el chip de CPU en la nueva 
planta de TSMC en Arizona Estados Unidos, debido al excelente 
funcionamiento de este chip, comenzaran con su producción en masa.

PFE. Pfizer cancela la última etapa en el desarrollo de una píldora que 
trataría a la obesidad, debido a un daño hepático vinculado al tratamiento 
hacia un paciente inscrito en los ensayos.

AMAT. Applied Materials hace adquisición del 9% en participación de la 
empresa BE Semiconductor Industries, siendo el mayor accionista de la 
compañía dedicada a la producción de herramientas de unión híbrida más 
precisas a nivel mundial, tecnología clave en el empaquetado avanzado de 
semiconductores.
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BAC. Bank of America presentó cifras financieras por encima de sus 
expectativas para el 1T25. Los ingresos fueron de US$27,511 millones un 
crecimiento del 5.91% versus el 1T24. La UPA creció 8.43% a US$0.90 por 
acción. El mercado presenta una reacción de manera positiva. 

GS. Goldman Sachs dio a conocer resultados financieros positivos para el 
1T25. Los Ingresos financieros fueron de US$15,062 millones, presentando 
un crecimiento de 5.97%. Las utilidades por acción (UPA) crecieron 21.93% 
a US$14.12 por acción. El mercado presenta una reacción de manera 
positiva en la jornada. 

C. Citigroup dio a conocer sus resultados financieros para el 1T25. Teniendo 
ingresos por US$21,600 millones un crecimiento del 2.35% versus el mismo 
periodo del año pasado. Las utilidades por acción (UPA) presentaron un 
crecimiento del 12.51% a US$1.96 por acción. El mercado presenta una 
reacción de manera positiva. 

ASML. ASML ADR presentó resultados financieros positivos para el 1T25. 
Los ingresos fueron de US$7,742 millones presentando un crecimiento del 
46.35% versus lo obtenido en el mismo periodo del año pasado. Las 
utilidades por acción (UPA) presentaron un excelente crecimiento del 
92.93% a US$6.00 por acción. La reacción del mercado es de forma 
negativa. 

Noticias Corporativas

ABT. Abbot Laboratories dio a conocer sus resultados financieros para el 
1T25. Los ingresos fueron de US$10,358 millones obteniendo un 
crecimiento en los mismos por 3.95% en comparación al 1T24. La UPA se 
ubicó con un crecimiento del 11.22% a US$1.09 por acción. La reacción del 
mercado es positiva en operaciones. 

PLD. Prologies Inc presentó resultados financieros positivos para el 1T25, 
pero por debajo de las expectativas. Los ingresos financieros fueron de 
US$592 millones, teniendo un crecimiento de 1.37% versus lo conseguido en 
el 1T24. Las utilidades por acción presentaron un crecimiento de 10.94% a 
US$1.42 por acción. El mercado reacciono de forma negativa en la jornada 
bursátil. 

MTB. M&T Bank presentó resultados positivos, pero por debajo lo esperado 
por el mercado. Sus ingresos financieros fueron de US$2,306 millones lo 
cual supuso un crecimiento del 2.04%. La UPA utilidades por acción 
crecieron 9.39% a US$3.38 por acción. La reacción del mercado en la 
jornada es de manera positiva. 
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Noticias Corporativas

Principales referencias económicas y eventos

• Los mercados seguirán evaluando la situación de los aranceles en EUA.

• Adicionalmente, en EUA se publicará: el libro beige de la FED; de marzo, indicador adelantado (Leading), ventas de casas nuevas, índice de actividad nacional de la 
FED de Chicago, órdenes de bienes duraderos y ventas de casas usadas; de abril, índice manufacturero de la FED de Richmond y sentimiento del consumidor de la 
Universidad de Michigan; así como el cambio en inventarios de petróleo y solicitudes iniciales de subsidio por desempleo.

• En Europa, habrá cifras de confianza del consumidor, PMI manufacturero de servicios y compuesto de abril. En Alemania, índice de clima de negocios del grupo IFO 
de abril.

• En México, conoceremos ventas al menudeo e IGAE de febrero; inflación de la primera quincena de abril.

Expectativa Tipo de cambio 

• El tema central seguirá siendo todo lo relacionado al tema de aranceles de Trump, con la posibilidad de que se anuncien acuerdos entre EUA con países específicos 
o incluso nuevas exenciones de aranceles para ciertos productos o sectores. En México, esta semana destaca la cifra de actividad económica de febrero medida por 
el Indicador Global de la Actividad Económica (IGAE). Si bien, el dato oportuno mostró un avance mensual de 0.2%, existen altas posibilidades de que la variación 
sea negativa, con lo que acumularía tres meses continuos de retrocesos. También será relevante el dato de la inflación de la primera quincena de abril, que ayudaría 
a consolidar la idea de que Banxico continuará con sus recortes de tasas de interés en magnitudes de 50 puntos base. Dado lo anterior, durante la semana la 
moneda mexicana podría fluctuar entre los $19.85 y $20.50 spot.

Expectativa Tasas de interés: 

En el mercado primario, la tasa de Cetes a 28 días podría registrar un retroceso; por su parte, el rendimiento para los bonos de 10 años en el mercado secundario 
podría moverse entre 9.30% – 9.60%.
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•*Reporte de empresas de EU y México corresponder al 1er trimestre de 2025. C: Confirmado. SC: Sin Confirmar

Calendario de reportes que influirán en los mercados financieros

*Información relevante del 21 al 25 de abril de 2025

Lunes Martes Miércoles Jueves Viernes

21

EUA: Indicador 

Adelantado (Leading 

Indicators, %)

(Mar) 08:00 a.m.

Anterior: -0.30

Expectativa: -0.40

*Alto

22

Euro: Confianza del 

Consumidor (anual) (Abr) 

08:00 a.m.

Anterior: -14.50

Expectativa: 

*Medio

EUA: Índice Manufacturero 

FED de Richmond (puntos) 

(Abr) 08:00 a.m.

Anterior: -4.00

Expectativa: 

*Medio

• GFInbur, GAP, Regional, 

Asur, Gcarso (SC) GFNorte, 

GCC, Qualitas (C)

• General Electric, Kimberly-

Clark, Tesla (C)

23

Euro: PMI Compuesto (puntos, preliminar) 

(Abr) 02:00 a.m.

Anterior: 50.90

Expectativa: 

*Medio

Mex: Ventas al menudeo (Var % anual)

(Feb) 06:00 a.m.

Anterior: 2.70

Expectativa: 

*Alto

EUA: Ventas de casas nuevas (miles)

(Mar) 08:00 a.m.

Anterior: 676.0

Expectativa: 680.0

*Medio

EUA: Cambio en Inventarios de petróleo 

(millones de barriles) 

(18-abr) 08:30 a.m.

Anterior: 

Expectativa: 

*Alto

EUA: Libro beige de la FED 

(Abr) 12:00 p.m.

Anterior: 

Expectativa: 

*Alto

• Liverpool, Bolsa, Gmexico, Alsea (SC) Gruma, 

Vesta, Gentera (C)

• AT&T (C)

24

Euro: Índice de Clima de Negocios (IFO, puntos) (Abr) 02:00 a.m.

Anterior: 86.70

Expectativa: 

*Medio

Mex: Inflación (Var % quincenal)  (15-abr) 06:00 a.m.

Anterior: 0.21

Expectativa: 

*Alto

Mex: Inflación (Var % quincenal, anual) (15-abr) 06:00 a.m.

Anterior: 3.93

Expectativa: 

*Alto

EUA: Índice de Actividad Nacional, Chicago FED (Mar) 06:30 a.m.

Anterior: 0.18

Expectativa: 

*Medio

EUA: Órdenes de bienes duraderos (Var % mensual) (Mar) 06:30 

a.m.

Anterior: 1.00

Expectativa: 1.00

*Alto

EUA: Solicitudes iniciales de subsidio por desempleo (miles)  (19-abr) 

06:30 a.m.

Anterior: 

Expectativa: 

*Alto

• OMA (SC) AC, Kimber, Orbia, Alfa, Megacable (C)

• Pepsi, Procter & Gamble, Bristol-Myers Squibb, Hasbro, Alphabet (C)

25

Mex: Indicador Global 

de la Actividad 

Económica (IGAE, 

Var % anual)

(Feb) 06:00 a.m.

Anterior: -0.08

Expectativa: 

*Alto

EUA: Sentimiento del 

Consumidor (Univ. 

Michigan, final, ptos.)

(Abr) 08:00 a.m.

Anterior: 50.80

Expectativa: 

*Alto

• Pinfra (SC), KOF (C)

• Colgate (C)



Información Importante:

El presente documento es elaborado para todo tipo de cliente y 
sólo tiene propósitos informativos. Considera comentarios, 
declaraciones, información histórica y estimaciones económicas 
y financieras que reflejan sólo la opinión de la Dirección de 
Análisis Económico y Bursátil de CIBanco S.A. de C.V. y CI Casa 
de Bolsa. 

CIBanco y CI Casa de Bolsa no asumen compromiso alguno de 
comunicar cambios ni de actualizar el contenido del presente 
documento. Además, su contenido no constituye una oferta, 
invitación o solicitud de compra o suscripción de valores o de 
otros instrumentos o de realización o cancelación de 
inversiones, ni pueden servir de base para ningún contrato, 
compromiso o decisión de ningún tipo. Los datos, opiniones, 
estimaciones, previsiones y recomendaciones contenidas en el 
mismo, tienen la finalidad de proporcionar a todos los clientes 
información general a la fecha de emisión del informe y están 
sujetas a cambio sin previo aviso. Ningún analista de la 
Dirección de Análisis Económico y Bursátil percibió una 
compensación de personas distintas a “CIBanco y CI Casa de 
Bolsa” o de alguna otra entidad o institución que forma parte 
del mismo Grupo Empresarial que “CIBanco y CI Casa de Bolsa.

Directorio

Jorge Gordillo Arias 
Director de Análisis Económico y 

Bursátil 

jgordillo@cibanco.com 

(55) 1103 1103 Ext. 5693 

James Salazar Salinas 
Subdirector de Análisis Económico

jasalazar@cibanco.com 

(55) 1103-1103 Ext. 5699

A Benjamín Álvarez Juárez 
Analista Bursátil Sr.

aalvarez@cibolsa.com  

(55) 1103-1103  Ext. 5620

Jesús Antonio Díaz Garduño 
Analista Económico

jdiaz@cibanco.com 

(55) 1103-1103 Ext. 5609

Laura Díaz Villamil
Analista Económico

ldiazv@cibanco.com

11031103  Ext. 5842

Dirección de Análisis Económico y Bursátil
Campos Elíseos 1, Rincón del Bosque, Bosque de Chapultepec I Secc, Piso 9,

Miguel Hidalgo, 11580 Ciudad de México, CDMX
www.cibanco.com

Aldair Rojas Salas
Analista Bursátil

alrojas@cibolsa.com

11031103 Ext. 5607 

Julio García Corona
Analista Bursátil 

jugarcia@cibolsa.com

11031103 Ext. 5560


	Slide 1
	Slide 2
	Slide 3
	Slide 4
	Slide 5
	Slide 6
	Slide 7
	Slide 8
	Slide 9
	Slide 10
	Slide 11
	Slide 12
	Slide 13
	Slide 14
	Slide 15
	Slide 16
	Slide 17
	Slide 18
	Slide 19
	Slide 20
	Slide 21
	Slide 22
	Slide 23
	Slide 24
	Slide 25

