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Banxico sequira con la linea de
recortes de tasas de interés de 25
puntos base

Informacién Importante:

El presente documento es elaborado para todo tipo de cliente y sélo tiene propésitos informativos. Considera comentarios, declaraciones,
informacion histérica y estimaciones econémicas y financieras que reflejan sélo la opinién de la Direccion de Anélisis Econdmico y Bursatil de
CIBanco S.A.de C.V.y Cl Casa de Bolsa.

CIBanco y Cl Casa de Bolsa no asumen compromiso alguno de comunicar cambios ni de actualizar el contenido del presente documento.
Ademads, su contenido no constituye una oferta, invitacion o solicitud de compra o suscripcion de valores o de otros instrumentos o de
realizacion o cancelacion de inversiones, ni pueden servir de base para ningun contrato, compromiso o decision de ningun tipo.

Los datos, opiniones, estimaciones, previsiones y recomendaciones contenidas en el mismo, tienen la finalidad de proporcionar a todos los
clientes informacion general a la fecha de emisién del informe y estdn sujetas a cambio sin previo aviso. Ningun analista de la Direccién de
Analisis Econdmico y Bursatil percibié una compensacion de personas distintas a “ClBanco y Cl Casa de Bolsa" o de alguna otra entidad o
institucion que forma parte del mismo Grupo Empresarial que “ClBancoy Cl Casa de Bolsa”".
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Este jueves 25 de septiembre, Banco de México anuncia su decision de politica monetaria. Todo parece indicar que
bajaria de nuevo en 25 puntos base su tasa de interés de fondeo para dejarla en 7.50%.

La decision estarfa justificada por la mayoria de los integrantes de la Junta de gobierno en tres frentes.

El primero, las mas recientes cifras de inflacién al consumidor en México no reflejan fuertes presiones al alza,
incluso en algunas quincenas han estado ligeramente por debajo de lo anticipado.

Si bien todavia los niveles actuales de precios se mantienen alejados de la meta del 3.0% de la autoridad, Banxico
ha demostrado en previos encuentros que considera que sus recortes no implican que la politica monetaria salga
de terreno restrictivo.

El segundo frente, es la reciente decision de la Reserva Federal estadounidense de bajar su tasa de interés por
primera vez en nueve meses.

Esto ha provocado un avance del peso mexicano a su mejor nivel en casi un afio y al mismo tiempo mantiene un
diferencial de tasas de interés atractivo a favor de activos denominados en moneda mexicana.

Asi, Banxico tendria una preocupacion menos de que sus bajas en tasa provoquen fuertes depreciaciones del peso
y con ello algunas presiones inflacionarias.

El tercero estaria vinculado al tema de crecimiento econdmico de México. Aungue no es un mandato del banco
central y sus decisiones tienen escaso impacto en promover el desempefio econémico, en sus comunicados de
prensa es un asunto al que le han prestado un interés mayor dado los ritmos muy modestos y la ralentizacion
registrada por la economia mexicana en los ultimos trimestres.

Se trataria asi del décimo recorte consecutivo en el ciclo de flexibilizacion monetaria que inicié en marzo de 2024
con una tasa del 11.25%.

A diferencia del encuentro de agosto pasado, consideramos que en esta ocasion la decision serd unanime.

Hacia adelante, nuestra expectativa es que Banxico seguira bajando el costo del dinero, con recortes de 25phs
también en las reuniones de noviembre y diciembre, para que concluya el afio en 7.0%.

De cumplirse el escenario de recorte, con decision unanime y dejando abierta la puerta a mayores disminuciones,

la reaccion del peso mexicano a esta decision sera limitada, temporal, pero ligeramente negativa, con una
depreciacion cercana a 10 centavos.
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