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Q Puntos Relevantes. En el primer trimestre de 2019, el consenso de mercado pronostica que el 75% de las empresas que conforman la
muestra actual del IPC (sin bancos) reportaran cifras Positivas, el 21% cifras Regulares y el 4% cifras Débiles. Se espera que, los ntimeros
reportados en el 1T19 se encuentren en su mayoria por debajo del crecimiento promedio de los cuatro trimestres previos. En cuanto al
crecimiento en Ebitda, anticipan que el 39% de las emisoras lograrédn superar el promedio de los aumentos conseguidos en los ultimos 12

meses. En el acumulado, el prondstico es que los ingresos totales aumenten 4.7% y el Ebitda 5.4%. Los mayores crecimientos en ingresos

se esperan en: ALSEA, CUERVO, ALPEK, GAP y GCC. En Ebitda: GCARSO, LIVEPOL, ALSEA, GMEXICO y OMA.

Ingresos Ebitda

Respecto a
Trimestres
Anteriores

*kk

Emisora Expectativa

16.0% Positiva

Alimentos 7.8% 5.6% 7.9% 21.7% 7.1% 5.0% Positiva Menor
4.9% 6.3% 8.4% 8.4% 8.6% 7.6% Positiva Mejor
18.8% 2.4% 8.3% 28.8% 9.6% 14.4% Positiva Menor
6.3% 12.7% 10.2% -7.4% 12.0% 13.5% Positiva Mejor
7.4% 5.8% 5.0% 19.0% 2.4% -0.8% Positiva Menor
2.1% -6.8% -2.5% 4.8% 1.0% -0.5% Regular Menor
9.1% 13.6% 4.0% 8.5% Regular Igual
Comercio 12.0% 9.7% 8.0% 76.9% 19.5% 17.0% Positiva Menor
7.7% 6.7% 5.3% 8.9% 6.5% 4.5% Positiva Menor
Bienes de 8.6% 7.1% 8.1% 0.7% 0.8% 4.3% Positiva Igual
Consumo 1.9% -3.0% 7.4% -6.5% -6.2% -2.9% Negativa Igual
7.4% 3.3% 4.8% 5.6% 3.7% 5.6% Positiva Menor
Construccion 10.4% 11.3% 10.0% 11.2% 10.5% 12.6% Positiva Igual
14.6% 10.9% 9.1% -0.6% 1.2% 2.0% Positiva Igual
Mineria 10.8% 9.7% 10.8% 5.3% 15.4% 14.9% Positiva Igual
-1.0% 5.6% 4.5% -17.8% -17.5% -8.0% Regular Mejor
15.5% 3.9% 5.5% 25.9% 2.9% 1.1% Positiva Menor
36.6% 12.4% 10.0% 104.8% 4.4% 4.8% Positiva Mejor
LIS EINMGCARSOAL 2.9% 11.2% 11.2% 0.3% 25.5% 16.2% Positiva Mejor
IENOVA 16.9% 11.3% 3.1% 8.0% 7.4% 7.9% Positiva Menor
26.7% 0.7% 3.0% 30.2% -4.3% 0.2% Regular Menor
- 0.0% -1.8% 0.2% 0.2% 1.0% -0.2% Regular Igual

Servicios de o o o 0 0 0 .
Comunicacion 13.4% 10.3% 13.0% 8.6% 3.3% 7.1% Pos!t!va Menor
8.2% 4.6% 5.7% 7.2% 2.2% 3.4% Positiva Menor
26.5% 5.9% 6.1% 17.1% 2.3% 6.0% Positiva Menor
Transporte 14.3% 12.0% 12.3% 9.1% 10.9% 7.8% Positiva Igual
11.3% -2.8% 1.0% 18.7% 12.8% 10.0% Regular Menor
24.9% 17.9% 23.6% 17.2% Positiva Menor
11.9% 3.0% 5.0% 10.7% -0.6% 1.0% Regular Menor
16.0% 16.1% 8.8% 18.3% Positiva Menor
Finanzas**** 0.5% 1.0% -0.3% 1.1% Positiva Mejor
6.8% 4.6% 17.3% 4.2% Positiva Menor
24.1% 22.8% 13.0% 18.8% Positiva Mejor

17.7% Positiva

Benchmark [IPC 8.7% 4.8% 5.7% 9.9%

*Variaciones anuales promedio de los Ultimos cuatro trimestres

**Promedio del consenso de analistas que envian informacién a Bloomberg y Thomson Reuters.
***Respecto a las variaciones anuales promedio de los Gltimos cuatro trimestres
*x**Para el sector Finanzas se contemplan Ingresos Financieros y Margen Financiero, en lugar de Ingresos Netos y Ebitda

Fuente: Cl Andlisis, Bloomberg, Economatica y Thomson Reuters (cifras reportadas).
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Principales ml’ﬂtiplos de mercado.

Rendimiento | Dividendos P/U P/VL P/Ebitda VE/Ebitda
Sector Emisora en 12 m (Veces) (Veces) (Veces) (Veces)

2018 | 2019* Efectivo| Tasa% & Actual |5afios**| Actual 5 afios**| Actual |5afios** Actual |5 afios** Actual |5 afios**
-19.6%(-13.9%| 0.78 | 1.8% | 38.7 | 49.8 3.1 51 5.8 9.7 9.7 12.9 4.0 3.2
Alimentos -9.3% | 7.2% | 0.35 | 0.8% | 34.0 | 424 25 3.2 6.9 8.9 9.9 12.2 3.2 3.4
-9.0% (-10.2%| 4.28 | 2.1% | 17.5 | 34.4 3.2 4.6 7.3 9.8 8.7 11.1 1.8 1.6

DB/Ebitda***

-16.4%| -1.9% | 4.40 | 4.1% | 21.8 | 219 17 2.7 7.2 9.3 9.8 11.4 2.1 19
-15.3%| 12.7% | 051 | 1.7% | 27.3 | 24.3 2.2 2.5 175 | 174 | 17.1 | 16.7 1.6 14
-7.4% | 8.0% | 2.53 | 1.4% | 27.2 | 26.9 25 2.8 11.2 | 122 | 139 | 152 2.4 2.5
-10.5%| 9.2% | 3.35 | 2.6% | 19.6 | 22.7 2.2 2.4 8.0 36.9 9.9 49.0 2.4 6.9

Bebidas

36.8% | 8.6% | 0.00 | 0.0% | 16.2 | 28.0 2.9 2.0 13.3 9.6 204 | 16.8 8.5 10.9
(OlIn[CIeilolm| [VEPOL | 2.3% | -2.2% | 0.96 | 0.8% | 14.1 | 22.7 1.6 2.8 8.2 135 9.1 14.7 15 15
WALMEX | 5.8% |13.3% | 1.02 | 1.8% | 26.8 | 23.3 6.0 5.3 16.0 | 15.0 | 156 | 14.8 0.2 0.3

N K IMBER -55% | 6.3% | 1.57 | 48% | 239 | 265 | 182 | 24.2 11.1 | 12.7 13.3 | 14.2 2.7 2.4
Consumo -43.1%| 25.8% | 0.00 | 0.0% | 12.6 | 14.3 2.1 2.6 6.1 9.7 7.9 12.4 2.3 -1.2

-35.4%| 2.3% | 0.00 | 0.0% | 135 | 26.1 0.8 1.2 3.3 4.5 8.5 10.5 4.5 5.8
10.4% | 7.5% | 0.71 | 0.7% | 28.8 | 22.7 1.9 15 7.4 7.0 9.0 9.3 2.6 383
-0.8% | 5.1% | 9.42 | 49% | 16.3 | 20.2 2.1 3.0 11.7 | 14.2 9.1 12.8 0.8 11

-34.3%| 42.4% | 3.00 | 53% | 16.9 | 16.1 1.9 19 5.4 5.2 7.6 7.1 2.0 19
-38.8%| -0.6% | 13.70 | 5.7% | 15.8 | 102.0 | 1.3 2.1 4.0 6.2 5.7 7.6 1.6 15

Mineria

11.2% |-10.3%| 0.39 | 1.9% 7.9 46.5 14 2.2 19 4.1 4.7 7.6 2.8 3.6
2.6% |14.9% | 1.30 | 4.9% 4.1 18.8 15 1.7 2.3 64.4 40 |100.2 | 1.7 -29.7
IVSEIMMGCARSO | 10.0% | 5.7% | 0.92 | 1.2% | 189 | 217 2.0 2.6 133 | 126 | 144 | 134 1.0 0.8
IENOVA -55% |12.2% | 0.14 | 0.2% | 149 | 26.4 14 1.9 8.3 129 | 12.0 | 15.9 3.8 2.9
MEXCHEM| 6.3% | -1.4% | 1.91 | 3.9% | 14.7 | 329 2.2 2.0 3.7 5.7 6.8 8.8 3.0 3.1

-15.9%| 7.0% | 0.32 | 2.1% | 20.4 | 61.2 8.9 6.0 3.4 3.7 5.7 6.1 2.2 2.5
148% | 4.2% | 1.78 | 1.9% | 17.2 | 18.1 2.9 2.9 8.3 9.1 8.5 9.3 0.4 0.5
-32.6%-15.6%| 0.00 | 0.0% | 20.5 | 43.7 14 2.9 3.1 7.5 6.0 10.2 3.2 3.6

Servicios de
Comunicacién

-15.5%| 4.7% | 6.78 | 2.2% | 18.6 | 22.7 3.2 3.7 9.7 18.0 | 11.7 | 19.7 1.6 2.3
Transporte -15.9%| 17.8% | 10.00 | 5.3% | 21.0 | 254 51 4.5 12.0 | 14.2 129 | 149 15 13
-4.0% | 24.9% | 4.06 | 3.5% | 16.1 | 21.8 5.5 5.8 10.3 | 13.0 | 10.7 | 13.8 1.0 1.7

8.3% | 3.4% | 0.65 | 1.6% 9.3 10.8 1.7 18 - - -
BOLSA 20.0% | 24.5% | 0.00 | 0.0% | 18.0 | 20.9 3.7 3.2 126 | 131 | 113 | 119 0.0 0.5

BSMXB -9.5% | 16.6% | 1.36 | 4.8% 9.9 12.8 15 1.8 > = =
EIEUVESl GENTERA | -7.6% | 18.7% | 0.68 | 3.9% 9.5 13.2 1.6 2.9 - - -
-10.5%| -2.8% | 0.48 | 1.7% | 10.7 | 14.3 1.2 18 > = =
-8.2% [ 24.1% | 3.45 | 29% | 105 | 13.8 2.0 2.0 - = =
-13.4%|(13.3% | 3.50 | 3.5% | 10.2 | 14.3 1.8 25 - - -
9.1% 16.8 = 24.7 2.2 2.6 5.2 6.5 7.7 9.5 2.3 2.6

*Rendimiento acumulado del 31 de diciembre de 2018 al 08 de abril de 2019.
*Promedio de 5 afios

***Deuda Bruta: Deuda con costo de corto plazo + Deuda con costo de largo plazo

Multiplos al 08 de abril de 2019

Fuente: Cl Andlisis / Bloomberg y Economatica.

Nota. Multiplos negativos No son significativos y los promedios de 5 afios consideran numeros absolutos.
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Precios Objetivo (Dic 19).

Precios ($) Rendimientos (%) Recomen(.jacién
de mediano
Emisora Peslcl):gn el Acumulado Esperado plazo*
dic-18 abr-19 dic-19 en 2019 De dic 18 a De abr 19 a Cl Andlisis
dic 19 dic 19
0.82% 51.15 44.06 60.6 -13.9% 18.4% 37.5% Compra
3.23% 49.34 41.66 53.3 -15.6% 8.0% 27.9% Compra
2.21% 23.38 20.59 26.1 -11.9% 11.6% 26.8% Compra
5.20% 9.49 9.71 12.1 2.3% 27.6% 24.7% Compra
1.43% 222.70 199.10 245.0 -10.6% 10.0% 23.1% Compra
1.48% 109.77 107.74 130.4 -1.8% 18.8% 21.0% Compra
1.04% 239.94 238.60 287.0 -0.6% 19.6% 20.3% Compra
1.74% 49.94 48.88 58.0 -2.1% 16.1% 18.7% Compra
0.61% 100.44 107.99 128.0 7.5% 27.4% 18.5% Compra
2.22% 296.22 310.00 365.0 4.7% 23.2% 17.7% Compra
0.36% 24.05 26.35 31.0 9.6% 28.9% 17.6% Compra
0.86% 126.17 123.34 144.9 -2.2% 14.8% 17.5% Compra
0.97% 38.37 39.67 45.7 3.4% 19.1% 15.2% Compra
1.50% 188.13 192.77 212.3 2.5% 12.8% 10.1% Compra
1.71% 24.40 28.45 31.0 16.6% 27.0% 9.0% Compra
0.97% 88.14 91.82 99.9 4.2% 13.3% 8.8% Compra
0.32% 90.49 98.98 107.0 9.4% 18.3% 8.1% Compra
2.20% 28.29 27.51 29.5 -2.8% 4.3% 7.2% Compra
2.45% 159.84 188.33 200.0 17.8% 25.1% 6.2% Mantener
2.78% 39.15 41.97 44.0 7.2% 12.4% 4.8% Venta
11.99% 168.73 182.22 191.0 8.0% 13.2% 4.8% Venta
12.35% 13.97 14.95 15.5 7.0% 10.8% 3.6% Venta
2.05% 951.93 1,033.78 1061.7 8.6% 11.5% 2.7% Venta
1.42% 93.65 116.97 120.0 24.9% 28.1% 2.6% Venta
1.64% 31.17 32.73 33.2 5.0% 6.6% 1.5% Venta
12.13% 95.78 118.83 119.1 24.1% 24.3% 0.2% Venta
2.42% 119.15 130.07 129.7 9.2% 8.8% -0.3% Venta
1.52% 73.27 82.20 80.0 12.2% 9.2% -2.7% Venta
0.60% 14.48 17.18 16.7 18.6% 15.3% -2.8% Venta
1.26% 70.41 74.45 71.1 5.7% 1.0% -4.5% Venta
0.35% 11.67 14.68 14.0 25.8% 20.0% -4.6% Venta
9.76% 49.97 56.42 53.2 12.9% 6.5% -5.7% Venta
0.66% 33.49 41.71 38.2 24.5% 14.1% -8.4% Venta
0.57% 26.26 29.59 26.5 12.7% 0.8% -10.6% Venta
7.18% 40.44 56.66 50.0 40.1% 23.6% -11.8% Venta

48,123 9.1% 15.6%

Fuente: ClI Andlisis/ Thomson Reuters
NOTA. Precios objetivo estimados por el area de Andlisis Econémico y Bursatil a diciembre de 2019, con informacion financiera al 4T18. Los precios estimados
son revisados al término de cada temporada de reportes financieros trimestrales.

*Recomendacion. Si el rendimiento esperado es mayor al del IPC y al que otorgan los CETES de 28 dias (Compra); si el rendimiento esperado es menor al del
IPC, pero mayor al que otorgan los CETES de 28 dias (Mantener); y si el rendimiento esperado es menor al del IPC y los CETES de 28 dias (Venta). Actualmente,
un CETE de 28 dias pagaria 5.8% al 31-dic-2019.
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