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Informacion relevante

Apertura de Hoy:

Las principales bolsas en el mundo se toman un respiro después de las ganancias de los Ultimos dias y operan la sesién de hoy con ligeras
caidas, en medio de débiles cifras de precios en China, poca informacién sobre posibles avances de las conversaciones entre EUA y China, y
con los inversionistas en espera de una intervencion del presidente de la FED, Jerome Powell en un evento en la Ciudad de Washington (hoy a
las 11am).

Ayer se publicaron las minutas de la ultima reunién de politica monetaria de la FED. Estas mostraron que sus integrantes estan volviéndose
mas cautos respecto a alzas futuras de las tasas de interés. La mayoria de miembros del banco central indicaron que las recientes preocupa-
ciones por un posible debilitamiento econdmico global han provocado que la senda de la politica monetaria sea menos clara, por lo que, en
ausencia de presiones inflacionistas, la autoridad puede permitirse ser paciente a la hora de endurecer su politica monetaria. En este sentido,
la FED decidira su politica monetaria en funcién de los datos econémicos que se vayan conociendo, y ajustara sus decisiones dependiendo de
los riesgos "a la baja o al alza" para el crecimiento econdmico y la inflacion.

Asimismo, el dia de hoy habra una serie de intervenciones de integrantes de la FED, destacando la de su presidente Powell a las 11am. Tam-
bién hablaran los presidentes regionales de Richmond, Thomas Barkin; de San Luis, James Bullard; de Chicago, Charles Evans; de Mineapo-
lis, Neel Kashkari; y el vicepresidente de la FED, Richard Clarida.

Por otro lado, la reunion de ayer entre el presidente Trump y los lideres demdcratas del Congreso concluy6 sin avance para resolver el cierre
parcial del Gobierno federal de EUA. Trump abandoné las conversaciones por desacuerdos sobre la financiaciéon de un muro en la frontera con
México, y dijo en Twitter que la reunion fue “una total pérdida de tiempo”. Trump viaja hoy hacia la frontera con México en busca de apoyo a su
postura sobre el muro.

En materia econémica, las solicitudes iniciales de desempleo cayeron en 17 mil a 216 mil (vs. 226 mil pronosticado), su menor nivel en cuatro
semanas, a pesar del cierre parcial del gobierno federal estadounidense.

En Reino Unido, el tema sigue siendo el Brexit mientras avanza la cuenta regresiva de cara a la votacion en el Parlamento britanico del plan de
la primera ministra Theresa May, que tendra lugar el proximo martes. Ayer miércoles, May sufri6 otra derrota ya que la Camara de los Comu-
nes aprobd una enmienda que le obliga a presentar un “plan B” del Brexit al Parlamento britanico en un plazo de tres dias por si pierde la vota-
cién, lo que parece muy probable.

En China, las cifras de inflaciéon de diciembre siguen mostrando una mayor debilidad econémica de lo esperado del gigante asiatico. Los pre-
cios al productor aumentaron en diciembre a su ritmo mas lento desde septiembre del 2016 (tasa anual de +0.9%), en momentos en que las
fabricas se enfrentan a una demanda débil (interna y externa). Por su parte, la inflacién al consumidor también se debilité debido a los menores
precios no alimentarios (de 2.2% a 1.9%).

El peso mexicano se mantiene fuerte, iniciando la sesion por debajo de $19.20 spot, favorecido por las minutas de la FED, rebote en el precio
internacional del petréleo (WTI por arriba de 52 ddlares), y por el sentimiento positivo en torno a las conversaciones comerciales entre China y
EUA.

Por el resto del dia, el tipo de cambio podria fluctuar entre los $19.13 y $19.27 spot (el euro entre $1.150 y $1.158).

Calendario de Indicadores Econémicos (del 07 al 11 de enero de 2019)

Estimacién

Hora Pzzl:a, Indicador Periodo “::rpn;;::: Consenso A:taet:;or
Bloomberg

7-ene. 9:00 EUA Pedidos de Fabrica (Var % mensual) Nov 0.30 -2.10
7-ene. 9:00 EUA Ordenes de bienes duraderos (Var % mensual) Nov 0.80
7-ene. 9:00 EUA ISM Servicios Dic 57.60 58.50 60.70
8-ene. 1:00 Alem Produccién Industrial (Var % mensual) Nov -1.90 0.30 -0.50
9-ene. 4:00 Euro Confianza Econémica Dic 107 108.20 109.50
9-ene. 7:30 EUA Balanza Comercial (saldo en miles de millones de délares) Nov -54.00 -55.50
9-ene. 8:00 Mex Inflacién (Var % mensual) Dic 0.70 0.72 0.85
9-ene. 8:00 Mex Inflacion (Var % anual) Dic 4.83 4.85 4.72
9-ene. 9:30 EUA Cambio en Inventarios de petréleo (millones de barriles) 04-ene -1.68 -2.70 0.01
9-ene.  13:00 EUA Minutas de la Reunion de Politica Monetaria de la FED Dic - - -
9-ene. 19:30 China Inflacién (Var % anual) Dic 1.90 2.10 2.20
10-ene. 7:30 EUA Solicitudes iniciales de subsidio por desempleo (miles) 05-ene 216 226 231
10-ene. 8:00 Mex indice de Confianza del Consumidor (puntos) Dic 101.80 100.90
11-ene. 7:30 EUA Inflacién (Var % mensual) Dic -0.10 0.00
11-ene.  7:30 EUA Inflacién (Var % anual) Dic 1.90 2.20
11-ene.  8:00 Mex Produccion Industrial (Var % anual) Nov 0.10 1.00

Nota: Las cifras econémicas de EUAson desestacionalizadas.

En gris (sombreado) aparecen los indicadores que podrian tener mayor impacto sobre los mercados financieros
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MERCADO DE DIVISAS Evolucién de monedas vs. ddlar estadounidense

Variacién % Cierre Var % diaria Var % en el afio
Cierre
Enel En 12 2018

ClBanco

ClCasadeBolsa 1. MercadOS de DiVisaS

Diaria 1 Mes Real brasilefio -0.88 -5.16
afio meses

p divisa Rublo ruso -0.35 -3.86
€sos por Peso colombiano -0.53 -3.67
Dolar Fix 19.25 -05 5.0 -2.1 -0.3 19.65 Rand sudafricano -0.70 -3.40
Délar Spot EUA 19.22 -0.7 -5.1 -2.2 -0.1 19.65 Peso chileno -0.47 -2.45
Euro Spot 22.19 0.2 -3.8 1.5 -34 2252 Peso mexicano -0.66 247
Libra Spot 2460 0.1 46 19 56 2507 Rupia indonesa 016 184
. ) Délar australiano -0.42 -1.72

Délar Canadiense Spot 14.55 -0.2 -4.3 1.0 5.7 14.41 ) A
Yen japonés -0.53 -1.39
Yen Spot 0.18 0.0 -1.1 -0.6 4.1 0.18 Yuan chino 054 091
Franco Suizo Spot 19.73 0.0 -3.6 -14 0.8 20.00 Peso argentino 053 -0.81
Dolar por Euro 1.1543 0.9 1.4 0.7 -3.3 1.1467 Euro -0.89 -0.66
Yen por délar 108.17 -0.5 -4.0 -1.4 -4.0 109.69 Zloty polaco -0.85 033
Forwards tipo de cambio 1m. 3m. 6m. 12m. Libra esterlina 057 021
Jusd 19.31 19.48 19.78 2039 Nuevo délar taiwanés -0.12 0.83
pesos/us - - - _ Rupia hindu 0.39 1.01
Nota: Signo ( +) = depreciacion de la moneda. Signo( - )= apreciacion de la moneda. Won coreano 014 1.02

Spot: operaciones al mayoreo a la venta. Fuente: Bloomberg. .
P P y 9 Monedas ordenadas por rendimiento acumulado en el afio.
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ClCasadeBolsa 2. Tasas de Interes de Mercado S ———
Tasa Tasa' Prom. L Valor Valor Minimo  Maximo 2018
actual anterior 2019 prom. cierre actun Provo N 12 en 12 .

Tasas Nacionales meses meses Cierre  Prom.
Tasa Objetivo Banxico 8.250 8.250 8.250 764 825 Colombia 131 137 89 162 158 114
Fondeo Bancario* 8.280 8.280 8288 769 830 México 133 135 95 163 155 121
Cetes 28 dias 8000 8060 8000 763 806  brasi 120 112 (a2 311 207 208
Cetes 91 dias 8280 8300 8280 784 830 I 'ancia 40 40 15 40 8 24
Cetes 182 dias 8500 8590 8500 7.98 859 :Z';ﬁa 28233 282f 22 2910 28%8 1:25
Cetes 364 dias 8.620 8.670 8.620 806 867 T 70 76 - 7 s =
TIE 28 8.585 8.586 8.590 8.00 859 Portugal 9 93 62 142 89 89
TIE 91 8618 8.623 8.624 8.06 8.64 *Credit Default Sw ap de deuda soberana a 5 afios. Fuente: Bloomberg
Bonos de tasa fija (subasta primaria)

3 afios 8.87 8.68 7.81 781 887

5 afios 902 857 783 791 879

10 afios 9.11 8.17 7.93 793 911 Tasa Tasa Prom. 2018

20 afios 9.59 8.50 8.14 814 954 actual  anterior 2019  prom. cierre

30 afios 9.12 8.81 8.11 8.11 9.12 Fondos Federales E.U. 2.50 2.50 2.50 1.91 2.50
UDIS (pesos) 6.25 6.24 6.24 6.05 6.23 T-Bill 3 meses 2.41 247 241 1.95 247
Udibonos 30 afios 4.25 4.60 4.25 393 460 5 afios 2.55 2.58 2.50 274 251
UMS 2021 (dolares) 3.55 3.56 3.57 360 368 10 afios 2.71 2.73 267 291 268
Instrumentos IPAB (sobretasa) 30 afios 3.00 3.01 2.98 311 3.01

BPA's 1 afio 1\ 0.25 0.25 0.25 025 025 Libor 3 meses 278 2.80 2.79 230 280

BPAT's 5 afios 2\ 0.37 0.38 0.36 036 037 Libor 12 meses 3.02 2.99 3.00 276  3.01

BPA 182 7 afios 3\ 0.14 0.14 0.14 0.14  0.07 Tasa PRIME 550 5.50 5.50 490 550

1 Cupdn aplicable al rendimiento en el mercado primario de Cetes a 28 dias.
2\ Cupdn aplicable al rendimiento en el mercado primario de Cetes a 91dias.
3\ Cupdn aplicable al rendimiento en el mercado primario de Cetes a 182 dias.

MERCADO DE BONOS A 10 ANOS (%)

Cierre

fovel P oo Feal | Provo | Gere2®
Tasa Tasa Prom. 2018 EUA 271 273 268  Méxco 869 862 8.66
actual  anterior 2019 prom. cierre ZomaEuo 022 023 024  Chile 439 456 479
VBONO Sep-2022 350 345 343 ~83 850  JaPon 003 001 000  Brasil 914 918 9.24
, ReinoUnido 126 127 128  Portugal 177 182 172
MBONO Dic-2024 8.56 8.50 849 793 864 ., 288 295 274  Grecia = 430 434 4.40
MBONO Jun-2027 8.68 8.60 8.57 793 865 Espana 1492 1513 142  China 315  3.17 331
MBONO May-2031 8.81 8.73 8.68 8.02 8.75 Fuente: Bloomberg y ABM. Mercado Secundario
MBONO Nov-2038 8.90 8.80 8.77 8.12 8.88
&0 o 3. Commaodities
Variacion % Precio Prom. 2018 ‘ —WTI (usd/barril) EJE 1ZQ. ——Oro (usd/onza troy) EJE DER.
Diaria ASU™  actual 2019 Prom.  Cerre 446 & \ jzzz
en 2018 N f\ }W\\ ’
indice General de Commoditiesr 1.6 53  1199.70 1,167.0 1,2622 1139 9 At \ T e
WTI (usd/barril) 48 149 5216 487 649 454 86 | g e
Mezcla Mexicana (usd/barril 13 91 4874 466 621 447 761 | ] AM: o
Oro (usd/onza troy) 0.7 0.9 1,293.59 1,287 1,269  1,281.8 66 W YIH ) l ﬂ LA
Plata (usd/onza troy) 0.6 1.6 15.75 15.6 15.7 15.5 56 ¥ 4 M M i | 4 300
Cobre (usd/kg) 01 1.1 26590 2632 2928 2634 46 1 L oo
Indice Agricola 06 36 12963 1,2749 12832 1,251 36 14 \ 1 100
Maiz (usd/bushel) 06 29 353 35 34 34 26 A 1,000

N L S T L LT T R

*Indice compuesto por precios de 26 commodities de energeticos, metales yagropecuarios. Fuente: Bloomberg, = gt growor S orm s oroHorSwgrmw on Do n=e g
USDA, UBS Investment Bank. E E . E E E E E
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4. Mercados Accionarios

REPORTE DIARIO"

10 de enero, 2019

MERCADOS ACCIONARIOS
Variacion %: RSl del Precio Valor de la

indice Precio* Valor Precio / Empresa/
(Unidades) diaria 1 Mes Enelafio " 12 © en  Utlidades EBITDA12
meses dias) ibro meses
IPYC (Mex) 4364807 024 425 482 1218 7418 221 19.07 7.96
Dow Jones (EU) 2387912 039 209 236 -594 5550 371 15.91 10.51
S&P 500 (EU) 258496 041 -183 312 605 5706  3.09 17.65 11.94
Bovespa (Brasil) 9361304 172 624 651 1870 7434  2.00 20.91 8.85
Dax (Alemania) 10,89332 083 098 317 1862 5295 146 12.02 6.54
FTSE 100 (Reino Unido  6,906.63 066  1.90 265 -1066 5822 163 15.88 8.60
CACA40 (Francia) 481358 084  0.01 175 1286 5319 147 14.87 9.17
Nikkei 225 (Japén) 2042706 110 -373 206 -1413 4922 157 14.14 8.04
SSE Composite (China) 254435 071 -156 202 2564 5469  1.32 11.96 9.65

Fuente: Bloomberg. *Indice de Fortaleza Relativa (Relative Strength Index) que oscila en una escala entre 0 y 100.
Una lectura entre 70 y 80 alerta sobre una condicion de sobrecompra que implicaria que se aproxima a una correccion a la baja.
Lecturas entre 30 y 20 se consideran condiciones de sobreventa y alertan de una inminente correccion al alza.
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5. Indicadores Economicos

'INFLACION EN DICIEMBRE DE 2018 (var. %)

REPORTE DIARIO'!
10 de enero, 2019

Mensual Acum. Anual ('\ﬁr:/uils) Mensual Acum. Anual (,Q)r:/u,jls)
INPC 0.70 483 4.83 4.71
Subyacente 0.47 3.68 3.68 3.63 No Subyacente 1.39 8.40 8.40 8.07
Mercancias 0.34 3.92 3.92 3.90 Agropecuarios 4.03 7.06 7.06 4.78
Servicios 0.61 3.47 3.47 3.37 Energét. Y Tarif. Gob. -0.44 9.10 9.10 10.30
Fuente: INEGL.

PRODUCTO INTERNO BRUTO (var. % real anual)

Por actividades

Por componentes

18 11-18 E"i‘;’ep IV-17 2017 2016 1118 118 .E:(:s 2017 2016
PIB 25 26 21 1.5 2.0 29 Consumo Privado 3.0 2.6 2.8 3.0 3.7
Gasto Gubernamental 29 1.1 2.0 0.1 24
Primarias 22 1.8 2.2 4.3 3.4 3.5 Inversion Privada 3.9 1.4 2.7 -1.5 1.1
Secundarias 1.1 1.3 0.5 -1.0 -0.6 0.4 Exportaciones 8.3 2.2 5.3 3.8 3.5
Terciarias 3.2 33 2.8 24 3.0 3.9 Importaciones 7.9 5.9 6.9 6.5 2.9

Fuente: INEGI. Base 2013.

ACTIVIDAD ECONOMICA y EMPLEO (mensual)

Variacion % real anual

Creacion/pérdida neta de empleos

ene-oct

oct.-18 ene-oct

oct.-18 sep.-18 2018 2017 oct-18 2018 2017
IGAE 2.1 3.1 2.1 20 Total de Trabajadores (miles)* 20,356 163.2 937.7 801.8
Actividades Primarias 2.6 1.2 2.3 34 Permantenes (miles) 17,409 127.6 7333 644.6
Actividad Industrial 0.1 25 0.5 04 Eventuales Urbanos (miles) 2,750 31.9 2411 135.2
Ind. Manufactureras 1.0 38 1.6 3.1 sep-18  ago-18 2017 2016
Actividades Terciarias 32 3.5 2.8 32 Tasa de desempleo 3.60%  347% 3.13% 3.37%

Ventas al menudeo 2.1 5.1 2.6 1.7 **Trabajadores Permanentes y Eventuales Urbanos afiliados en el IMSS.

Fuente: INEGI. Desestacionalizados. Fuente: IMSS.

SECTOR EXTERNO

Variacién % anual Variacién % anual
oct-18 sep.-18 e;;f;t 2017 oct-18 sep.-18 e;::;ct 2017
Exportaciones 126 119 11.5 9.5 Importaciones 137 64 116 8.6
Petroleras 177 438 40.0 255  Consumo 132 1.8 12.9 10.4
No Petroleras 123 100 9.8 8.7 Bienes Intermedios 131 7.0 111 9.0
Manufactureras 132 105 9.9 8.5 Bienes de Capital 186 9.1 14.2 32
Automotriz 145  17.8 135 11.8 Balanza Comercial (md) -2,935 -194 13,159 -10,875
Variacién % anual Saldo a fin de periodo (mmd)
2018* 2017 2016 oct.-18 sep.-18 2017 2016
Ingresos por Remesas (var %) 114 12.2 8.9 Reservas Internacionales 1736 1736 172.8 173.5
Ingresos por Turismo Internacional (var%) 3.6 8.6 10.8
Inversion Estranjera Directa (mmd) 17.84 31.234 30.37

Fuente: INEGIly Banco de México.

EXPECTATIVAS ECONOMICAS CIBanco

INDICADORES ECONOMICOS DE ESTADOS UNIDOS

2017 2018 3T7.18 2T.'18 1T.'18 2017
PIB " 3.4 4.2 2.2 25
PIB México (var. % real anual) 2.00 2.10 dic18 nov 18 dic17 dic 16
Inflacién (var. % anual) 6.77 4.80 Precios al consumidor 0.0 0.1 0.3
Cetes 28 (cierre) 7.25 8.06 Precios al consumidor ¥ 2.2 21 2.1
Tipo de Cambio (pesos por ddlar, cierre)  19.66 19.65  Produccion industrial 0.6 0.4 0.8
PIB Estados Unidos (var. % real anual) 2.50 2.90 Produccion industrial ¥ 3.9 4.0 0.8
Nota: Series desestacionalizadas. Tasa de desempleo (%) 3.9 3.7 4.1 4.7
1/ Variacion % trimestral, anualizada. 2/ Variacion % mensual. 3/ Variacion anual. Empleo generado (miles) 312 155 175 155
4/ Michigan Consumer Confidence Sentiment. nov 18 oct 18 2017 2016
Fuente: Bureau of Economic Analysis, Bloomberg Confianza del consumidor 4 97.5 98.6 95.9 98.2
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